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ANTARCHILE S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS N228

En Santiago de Chile, a 28 de Abril de 2017, siendo las 10:38 horas, en la
Sede Icare, ubicada en Avenida El Golf N240, piso zécalo, Comuna de
Las Condes, se efectud la Junta General Ordinaria de Accionistas de

ANTARCHILE S.A., a que se habia citado por acuerdo del Directorio.

Presidié la reunidn el titular don Roberto Angelini Rossi, quien integro la

mesa con el Gerente General de la sociedad don Andrés Lehuedé

Bromley.

Asistio también e integrd la mesa el Asesor Legal y Secretario del
Directorio don José Tomds Guzman Rencoret, quien actué como

Secretario de la Junta.

FORMALIDADES DE CONVOCATORIA

El Presidente expresé que se dejaria constancia en el acta del
cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la presente Junta,

segun el siguiente detalle:

- Por carta circular de fecha 12 de Abril del presente afio, se
comunico a los sefiores accionistas el dia, hora, lugar y objeto de

esta Junta.

- Por carta de la misma fecha anterior, se comunicaron también los
mismos antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros

y a las Bolsas de Valores.



- Los avisos de citacidn a esta Junta fueron publicados los dias 12,
19 y 27 del presente mes, en los diarios “El Mercurio” y “lLa

Tercera”, ambos de Santiago.

Conforme lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley N218.046, los Estados
Financieros de la sociedad al 31 de diciembre pasado se publicaron en el

sitio web de la sociedad, con la anticipacion requerida por dicha norma

legal.

El Presidente informd, de acuerdo a lo establecido en el articulo 75 de la
Ley N218.046 y en la Norma de Cardcter General N2346, de 2013, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, que el Balance y Memoria Anual
por el ejercicio 2016 estaban a disposicion de los accionistas en el sitio

web de la Sociedad, www.antarchile.cl. Ademas, en el Departamento

de Acciones de la Sociedad, atendido por SerCor S.A., de Avenida El Golf
N2140, Las Condes, Santiago, se dispone de un numero suficiente de
ejemplares impresos del Balance y Memoria Anual mencionados, para la
consulta de aquellos accionistas que asi lo requieran. Por ultimo, para
facilidad de los accionistas, se ha dispuesto que en el dia de hoy, en el
local donde se celebra la Junta, se tenga un nimero de ejemplares de la

Memoria para la consulta de los accionistas que lo deseen.

PARTICIPACION EN LA JUNTA

Se dejé constancia que, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de
Sociedades Andnimas, tienen derecho a participar en esta Junta los
accionistas inscritos en el Registro respectivo al dia 22 de Abril del

presente afo.



REPRESENTACION DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQOS

El Presidente solicitd que si entre los presentes se encontraba algin

representante de la Superintendencia de Valores y Seguros, lo hiciera

presente a la mesa, a fin de consignar su asistencia en el acta de la

Junta.

Se dejo constancia de que no asistieron a la Junta representantes de la

Superintendencia de Valores y Seguros.

REGISTRO DE ASISTENCIA

El sefior Presidente sefalé que, de acuerdo al Registro respectivo,

concurrian a esta Junta los siguientes sefiores accionistas:

Don Jorge Andueza Fouque, por si, por 1.271 acciones y en
representacion de 111.870 acciones, total 113.141 acciones;

Don Roberto Angelini Rossi, por si, por 964.182 acciones, y en
representacion de 11.220.928 acciones, total 12.185.110
acciones;

Don Edgardo Andrés Gutiérrez Reyes, en representacion de
1.315.465 acciones;

Don José Tomas Guzmdan Dumas, por si, por 380.408 acciones y en
representacion de 1.597.923 acciones, total 1.978.331 acciones;
Don José Tomas Guzman Rencoret, por si, por 92.180 acciones y
en representacion de 13.680.818 acciones, total 13.772.998
acciones;

Don Camilo Cristian Iturriaga Delgado, en representacion de
18.588 acciones;

Don Andrés Lehuedé Bromley, en representacion de 335.791.228

acciones;



- Don Andrés Lyon Lyon, por si por 334.944 acciones y en
representaciéon de 20.347.601 acciones, total 20.682.545
acciones;

- Don Andrés Paulo Lyon Valdivieso, por si por 12.216 acciones;

- Don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion de
4.398.975 acciones;

- Don Raul Fernando Meza Avendafio, por si, por 26.473 acciones;

- Don Bruno Pesce Alloisio, en representacion de 94.776 acciones; y

- Don Manuel Antonio Tocornal Astoreca, por si, por 10.333
acciones;

- TOTAL: 390.400.179 acciones.

En consecuencia, concurrieron a la Junta 390.400.179 acciones de las

456.376.483 acciones que tiene emitidas la sociedad a esta fecha.

Por consiguiente, el total de acciones asistentes constituyo
aproximadamente el 85,54% de las acciones emitidas por la sociedad a
esta fecha, reuniéndose por lo tanto el quérum establecido en los

estatutos sociales.

Como anexo a la presente acta, que formard parte integrante de ésta, se
incluye una némina de asistencia detallada, que contiene los nombres
de cada uno de los asistentes a la Junta, las acciones por las cuales
asisti6 personalmente o representadas, y los nombres de los

representados.



APROBACION DE PODERES

Por aclamacién y unanimidad, fueron aprobados los poderes con que

actuan algunos de los asistentes a la Junta.

INSTALACION DE LA JUNTA

Habiéndose cumplido con las formalidades de convocatoria y
reuniéndose un quérum superior al establecido en los estatutos
sociales, el Presidente dio por instalada la Junta y declard iniciada la

reunion.

NOMBRAMIENTO DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

Expresé el sefior Presidente que, conforme a lo establecido en la Ley de
Sociedades Andnimas, corresponde a la Junta designar algunos
accionistas presentes, a fin de que tres cualquiera de ellos procedan a

firmar el acta de esta asamblea, en representacién de todos los

asistentes.

Se propuso para ello a los sefiores Andrés Lyon Lyon, Diego Salvador

Marchant Vio, José Tomads Guzman Dumas, Manuel Antonio Tocornal

Astoreca y Bruno Pesce Alloisio.

No habiendo oposicién, quedaron designadas las personas propuestas,

por aclamacion y unanimidad.



ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA ANTERIOR

Se dejé constancia que el Acta de la Junta General Ordinaria celebrada el
29 de Abril de 2016, se encuentra aprobada y firmada por los accionistas

designados por dicha asamblea al efecto.

MARCHA DE LOS NEGOCIOS SOCIALES ANTARCHILE 2016

El Presidente se dirigid a los accionistas en los siguientes términos:

Sefnoras y sefiores accionistas:

En nombre del Directorio de AntarChile, agradezco la presencia de todos
ustedes en nuestra Junta Ordinaria de Accionistas de este afio 2017.
Ademads, me es grato presentar un resumen de los hitos mas relevantes
de los negocios de AntarChile y sus sociedades subsidiarias y asociadas

en el ejercicio 2016.

Si bien la utilidad de la compafiia en 2016 fue levemente superior a la
del afio pasado, el resultado operacional fue USS 295 millones menor
que el obtenido en 2015. Esta caida proviene principalmente del
negocio de la celulosa, cuyo mercado internacional enfrenta precios
bajos, producto de la entrada simultanea de nueva capacidad eficiente
al mercado y por una caida en el resultado operacional del negocio de
Copec en Chile, asociado principalmente a un menor desempefio en el

segmento industrial.

Conscientes de este escenario, AntarChile y sus subsidiarias han tomado

diversas medidas para mejorar esta situacién. Por un lado, estd el



desafio de optimizar la competitividad de cada uno de los negocios,
donde cabe sefialar la iniciativa de restructuracion organizacional de
Arauco, que busca hacerla mas simple y eficiente, permitiendo asi
construir mejores condiciones para competir en los exigentes mercados

globales.

Por otro lado, y en un plano mas estratégico, durante 2016 continuamos
profundizando el proceso de internacionalizacidon que comenzamos hace
mads de dos décadas, el que nos permite no solo entrar a mercados con
atractivas perspectivas, sino que ademads diversificar el riesgo de
nuestras operaciones. A pesar de enfrentar un escenario no siempre
favorable, seguimos orientados por una visidon de largo plazo, por lo que
en el ejercicio pasado nuestro grupo de compafiias continu6 sus planes
de inversiones, los que se focalizaron fuertemente en el sector
combustibles. Esto permitird balancear el portfolio de empresas de

AntarChile a negocios menos dependientes del ciclo de commodities.

Dentro de esta estrategia, nos llena de orgullo afirmar que nuestra
principal inversidon, Empresas Copec, totalizo en 2016 inversiones por
USS 1.834 millones, a lo que se debe agregar el acuerdo con ExxonMobil
realizado a fines del afio pasado. Aunque éste aln no se materializa,
nuestros compromisos de inversion durante 2016 se elevaron por sobre
los USS 2.500 millones, lo que confirma nuestra determinacion a
profundizar el proceso de crecimiento y desarrollo de nuestras

empresas hacia el futuro.

Consecuentemente con ello, cabe destacar que mas del 70% de estas
inversiones se realizaron en el extranjero, con presencia en paises que

presentan una oportunidad para Empresas Copec y sus subsidiarias,



aprovechando sus ventajas competitivas, de tal manera de no limitar
nuestro desarrollo sélo a los mercados en los cuales participamos en la
actualidad y en los que hemos alcanzado reconocidas posiciones de
liderazgo. Lo anterior ha sido el motor de partida para ampliarnos a
nuevos destinos, que si bien son desafiantes, confiamos que nos
permitiran replicar experiencias exitosas realizadas en mercados que

conocemos bien.

Estas son cifras récord en nuestra historia y reflejan la oportunidad que
tuvimos en 2016 de concretar, coincidentemente, multiples iniciativas

que perseguiamos desde hace afios en distintos ambitos.

Es necesario mencionar que todos estos esfuerzos para mantener,
diversificar y consolidar nuestra estrategia de negocios, se enmarcan
dentro de un clima, tanto nacional e internacional, que durante 2016
mostré complejidades y sefiales contrapuestas, las que, por supuesto,

afectan a nuestras empresas.

El surgimiento de incertidumbres en el plano politico en todo el mundo,
la agudizacion de diversos fendmenos sociales y econdmicos, unido a la
creciente relevancia de China, ocasionaron volatilidad a los mercados
financieros y también a los precios de las materias primas, lo que ha

afectado transversalmente nuestros negocios exportadores.

En tanto, en Chile, la actividad econdmica ha permanecido en niveles de
crecimiento inferiores al 2% anual, lo que nos aleja considerablemente

de la meta de alcanzar un nuevo estado de desarrollo para Chile.



Pese a este escenario, durante 2016 continuamos trabajando para
agregar valor a nuestros negocios, profundizar la internacionalizacion
productiva y comercial en nuestras empresas relacionadas, mantener
nuestra vocacién innovadora y sustentable, intensificar nuestras
relaciones con las comunidades en la que operamos y aplicar las

mejores practicas de gobierno corporativo.

Habiendo precisado esto, del ejercicio 2016 queremos mencionar otros

hitos relevantes en la marcha y el foco de desarrollo de nuestros

negocios futuros:

En términos de montos de inversién, destaca el ya mencionado acuerdo
regional que suscribié6 Copec con ExxonMobil para la produccion y
distribucion de los lubricantes Mobil en Chile, Colombia, Ecuador y Peru.
Este convenio totaliza una inversion de USS 747 millones y contempla
también la adquisicion del negocio de combustibles de ExxonMobil en
Ecuador y en Colombia, mercados en que ya operamos a traves de
Terpel; y la operacién y comercializacién de combustibles de aviacion en

el aeropuerto internacional de Lima.

Otro importante paso en la estrategia de internacionalizacion también
fue la adquisicion por parte de Copec de una red de 348 estaciones de
servicio en Estados Unidos que operan principalmente bajo la marca
Mapco, por USS 535 millones, llevando de esta forma toda la filosofia de
servicio de Copec al mercado norteamericano, el mds desarrollado del

mundo.

Por su parte, Abastible este afio se convirtié en el tercer mayor

distribuidor de gas licuado en Sudamérica tras extender su presencia a
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Pert y Ecuador, mediante la compra a la multinacional Repsol de sus
actividades de distribuciéon de gas licuado en dichos paises, operadas
bajo las marcas Solgas y Duragas, lo que implicé una inversion de USS
335 millones, triplicando el volumen de GLP comercializado por

Abastible.

Metrogas, en tanto, continué el pasado ejercicio impulsando un
ambicioso plan de gasificacion para los préoximos diez afios, que llevara

gas natural a otras siete regiones del pais.

Dentro de la estrategia de internacionalizacidn, cabe destacar también
la adquisiciéon por parte de Arauco del 50% de la sociedad espafiola
Tafisa, por USS 150 millones, filial del grupo portugués Sonae, que
fabrica y comercializa paneles OSB, MDF y PB, ademas de madera
aserrada, a través plantas de paneles y aserraderos en Espafia, Portugal,
Alemania y Sudafrica. La operacidén de todas estas instalaciones y el
potenciamiento de las redes comerciales de Tafisa permitieron que
Arauco se transformara en el segundo productor de paneles de madera

en el mundo.

Asimismo, Arauco aprobd la inversidon en una nueva planta de paneles
en la localidad de Grayling, en el estado de Michigan, Estados Unidos,
con una capacidad productiva de 800 mil m3 anuales, que implica un

desembolso de aproximadamente USS 400 millones.

Cabe destacar que este proyecto tuvo una favorable acogida por parte
de las comunidades y autoridades locales, que incluyd un riguroso, pero
muy expedito proceso de aprobacion, factor esencial en el desarrollo de

los negocios. El emprendimiento y los proyectos de inversion requieren
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agilidad y oportunidad econdémica e institucional. Al permanecer
detenidos o cuando toman un tiempo excesivo en ser aprobados,
dichos proyectos pierden valor y vigencia, y por ende, se diluye el

crecimiento, empleo y desarrollo.

Actualmente, el proyecto MAPA, que tiene por objeto incrementar la
capacidad de produccion del complejo Arauco hasta 2,1 millones de
toneladas anuales, como asimismo, el de produccién de pulpa textil de
la planta Valdivia de Arauco, que incorporaran procesos productivos aun
mdas amigables con el medioambiente e inyectardn dinamismo a la
economia de la zona, cuentan con las autorizaciones ambientales, pero

hoy se encuentran detenidos por procesos judiciales.

En el &mbito del negocio pesquero, nuestras compafiias avanzan con
una concepcién mas amplia del mercado de las proteinas, que incluye
también productos de consumo humano directo, alimentos funcionales,
y aceite concentrado para la industria nutracéutica y farmacéutica.
Destaca la adquisicion indirecta del 30% de FASA, empresa brasilefia
dedicada a la produccién de concentrados proteicos de alta calidad para
la nutricién animal, y la consolidacién operativa de la planta de
concentrados de Omega-3 de Golden Omega, en Arica. Mas que
pesqueras, nuestras empresas estan orientadas a ser actores relevantes
en el mundo de la nutricion, un mercado sofisticado y atractivo, pero
extremadamente competitivo, lo que nos impulsa a ser mas eficientes e

innovadores.

Asimismo, mas alld de nuestras actividades productivas, el sello de la
gestién de nuestras empresas involucra el firme compromiso con las

comunidades que nos acogen, participando en numerosas iniciativas
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que ayudan a enfrentar los grandes desafios que tenemos como
sociedad. En este marco, durante 2016 mantuvimos nuestro
compromiso de tantos afios con la educacion, la cultura y el fomento a
la innovacidn. Hemos también seguido incentivando el hdabito de la
lectura, apoyando la vivienda social y la superacion de la pobreza, asi
como la valorizacion de barrios gracias al premiado proyecto Elemental,

entre muchas otras actividades.

Cabe destacar también los esfuerzos realizados en el afio por los
directorios de nuestras subsidiarias y asociadas, al fomentar una
permanente autoevaluacion y aprobar e implementar mejoras en
nuestras politicas que permitan seguir elevando estdndares en materias
como gestion de riesgos, libre competencia, gobiernos corporativos y

transparencia.

Paralelamente a todas estas actividades consolidadas a través de las
empresas de las que somos accionistas, durante 2016 AntarChile S.A.
establecid la funcidn de relaciones con inversionistas, con el fin de
potenciar la comunicaciéon formal entre la compafiia y nuestros
inversionistas, entregando informacion de forma oportuna, que facilite

el entendimiento de la compafiia y su desempeiio financiero.

Hemos incrementado la asistencia a conferencias de inversionistas en
Chile y en el extranjero, aumentando la visibilidad de la compafiia, lo
que ha permitido generar instancias para que los inversionistas puedan
acceder a los ejecutivos de la compafiia en reuniones uno-a-uno.
También, y en la misma linea anterior, hemos suscrito un contrato de
market maker con una de las principales corredoras de bolsa del pais, lo

que ya ha tenido resultados positivos.
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Sin lugar a dudas, que todos estos logros alcanzados y los desafios que
nos planteamos, son posibles gracias al esfuerzo y compromiso de los
trabajadores y ejecutivos de todas nuestras empresas y sus compafias
relacionadas, junto al apoyo y confianza que han depositado en este
Directorio nuestros accionistas. Ello constituye un soélido pilar para
fortalecer nuestro crecimiento y para seguir aportando al desarrollo

econdmico y social de Chile.

Finalmente, quiero dar las gracias a Jorge Andueza Fouque, quien se
desempefié como gerente general de AntarChile desde 1999 hasta el 1
de abril pasado, completando asi, casi 18 afios al servicio de la empresa.
Su aporte y compromiso han sido un pilar fundamental en lo que es hoy

AntarChile.

Aplausos en la sala

Muchas gracias.

A continuacidn, el Presidente cedio la palabra al Gerente General don

Andrés Lehuedé Bromley.

ESTADOS FINANCIEROS Y MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Sefiald el Gerente General que correspondia a la presente Junta conocer
el Balance General de la sociedad al 31 de diciembre de 2016, que
incluye los Estados Consolidados de Situacidn Financiera de AntarChile
S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes Estados
Financieros de Cambios en el Patrimonio, Estados Consolidados de

Resultados Integrales, y de Flujos de Efectivo, y la Memoria Anual
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presentada por el Directorio, documentos éstos que se encontraban en

poder de los sefiores accionistas.

POLITICA _SOBRE__DETERMINACION DE LA UTILIDAD LIQUIDA

DISTRIBUIBLE Y AJUSTES DE PRIMERA APLICACION

Sefald el Gerente General que antes de entrar a tratar los estados
financieros de la compafiia al 31 de Diciembre de 2016, conforme lo
establece la Circular N2 1.945 de 29 de Septiembre de 2009 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se informaba a la Junta lo

siguiente:

Segun lo autoriza la Circular recién nombrada, en Sesion de Directorio
de AntarChile S.A. de fecha 9 de Noviembre de 2009, se acordd
establecer la siguiente politica general sobre determinacion de la

utilidad liquida distribuible de la Compafiia:

La utilidad liquida a ser distribuida para los efectos del pago de
dividendos, se determinard en base a la utilidad efectivamente
realizada, depurdndola de aquellas variaciones relevantes del valor de
los activos y pasivos que no estén realizadas, las cuales deberan ser
reintegradas al calculo de la utilidad liquida del ejercicio en que tales

variaciones se realicen.

Como consecuencia de lo anterior, se acordé que para los efectos de la
determinacion de la utilidad liquida distribuible de la Compafiia, esto es,
la utilidad liquida a considerar para el calculo del dividendo minimo
obligatorio y adicional, se excluirdn de los resultados del ejercicio los

siguientes resultados no realizados:
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1) Los relacionados con el registro a valor razonable de los activos
forestales regulados en la NIC 41, reintegrandolos a la utilidad liquida en
el momento de su realizacién. Para estos efectos, se entendera por
realizada la porcion de dichos incrementos de valor razonable
correspondientes a los activos vendidos o dispuestos por algun otro
medio.

2) Los generados en la adquisicidon de entidades. Estos resultados se
reintegraran a la utilidad liquida en el momento de su realizacion. Para
estos efectos, se entenderan por realizados los resultados en la medida
en que las entidades adquiridas generen utilidades con posterioridad a
su adquisicion, o cuando dichas entidades sean enajenadas.

3) Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos
mencionados en los puntos 1) y 2) seguirdan la misma suerte de la

partida que los origina.

A continuacion, el Gerente General detalld los ajustes efectuados para la
determinacion de la Utilidad Liquida Distribuible del ejercicio terminado

al 31 de diciembre de 2016:

ussS
UTILIDAD ANTARCHILE S.A. 325.770.765,58
Ajustes a realizar:
Activos bioldgicos 4.647.717,44
Utilidad Liquida distribuible 330.418.483,02
A repartir 40%: USS0,28961 por accion 132.171.193,24

Respecto de los ajustes de primera aplicacion reconocidos en el
resultado acumulado de la compaiiia, y registrados en la cuenta
“Resultados Retenidos” del Patrimonio, cuyo monto asciende a

USS$591.019.627,22 informd el Gerente General a la Junta que se acordo
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por el Directorio de la sociedad, en sesion de 9 de Abril de 2010, que
éstos sean controlados en forma separada del resto de los resultados
retenidos, manteniéndose su saldo en dicha cuenta. No obstante lo
anterior, se llevard un registro especial con los resultados que se vayan
realizando, pudiendo los saldos ser capitalizados o absorbidos con el
capital pagado, segun corresponda. Se deja constancia que de dicho
monto de ajustes de primera aplicacidon se encuentra realizada la suma

de US$271.257.260 y no realizada la suma de US$319.762.367,22.-

UTILIDAD EJERCICIO 2016

Senald el Gerente General que el Estado de Resultados arroja una
utilidad de US$325.770.765,58, que el Directorio propone distribuir en

la siguiente forma:

ussS
A resultados retenidos 193.599.572,34
A pagar dividendo definitivo N234, de
USS$0,28961 por accion 132.171.193,24
TOTAL 325.770.765,58

DIVIDENDO

Sefald a continuacion el Gerente General que correspondia también
acordar el pago del dividendo Definitivo Minimo Obligatorio N234, de

USS0,28961 por accion.

Este dividendo constituye renta para los sefiores accionistas. La

sociedad determinard y comunicara oportunamente los créditos que por
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el dividendo referido corresponda a los accionistas contribuyentes de

Impuesto Global Complementario e Impuesto Adicional.

El Gerente General sefialé que el Directorio propone que el dividendo
recién mencionado, sea pagado a contar del dia 12 de mayo de 2017, a
partir de las 9:00 horas, en el Departamento de Acciones de la
compafia, ubicado en Avenida El Golf N2140, Comuna de Las Condes,
que atiende de lunes a viernes de 9:00 a 17:00 horas. A los sefiores
accionistas que lo hayan solicitado a la compafia se les enviaran sus
cheques por correo, o se les depositardn en su cuenta corriente, segun

corresponda.

Este dividendo se pagard en pesos, moneda nacional, segun el tipo de

cambio “ddlar observado”, que aparezca publicado en el Diario Oficial el

dia 5 de mayo de 2017.

Tendran derecho al dividendo mencionado precedentemente, los
accionistas que figuren inscritos en el Registro de Accionistas de Ia

sociedad al dia 6 de mayo de 2017.

Se dejé constancia que durante el ejercicio 2016 la sociedad pagé el
dividendo definitivo minimo obligatorio N233, de USS$0,2747 por accion,

el que se distribuyé en dinero efectivo a contar del 13 de mayo de 2016.

Capital y Reservas
Aprobada la distribucion de la utilidad propuesta por el Directorio, el

Capital y Reservas de la sociedad quedardn compuestos de la siguiente

forma:
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Capital y Reservas uss

Capital emitido 1.391.235.491,22

Otras reservas

Reservas de conversién (873.155.582,58)
Reservas de coberturas 6.175.394,86
Reservas por beneficios definidos (14.337.459,71)
Reservas de disponibles para venta 1.726.804,32
Otras reservas varias (237.040.729,75)

Resultados retenidos

Ajuste patrimonial primera adopcién 591.019.627,22
Cambios en resultados retenidos 5.428.376.023,78
Total Capital y Reservas 6.293.999.569,36

Conforme a lo anterior, una vez aprobado el balance por la Junta, el
capital suscrito y pagado de la sociedad al 31 de Diciembre de 2016
quedard en US$1.391.235.491,22.-, dividido en 456.376.483 acciones

serie Unica, sin valor nominal. El valor de libros de cada accion

ascenderd a USS13,7912.-

Se ofrecid la palabra sobre los estados financieros y memoria que se

someten al conocimiento de la Junta.

Sefiald el Gerente que, si no hay oposicidn, se procederia por
aclamacién y quedarian aprobados por unanimidad el Balance General
de la sociedad al 31 de Diciembre de 2016, que incluye los Estados
Consolidados de Situacién Financiera de AntarChile S.A. y filiales, y los
correspondientes Estados Financieros de Cambios en el Patrimonio,
Estados Consolidados de Resultados Integrales, y de Flujos de Efectivo, y

la Memoria Anual presentada por el Directorio y todas las materias
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indicadas en dicha Memoria, especialmente las negociaciones con
empresas relacionadas, todas las cuales se han detallado en ese
documento. Asimismo, quedaria aprobado el dividendo N234, de

USS0,28961 por accidn.

El asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacidon de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejd constancia que de las
3.469.904 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicién del sefior Gerente General 3.200.536

acciones, y se abstenian de votar 269.368 acciones.

El mismo asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion
de Banco Itad por cuenta de inversionistas, dejo constancia que de las
929.071 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 748.512

acciones, y se abstenian de votar 180.559 acciones.

Por ultimo, el asistente don Camilo Cristian lturriaga Delgado, en
representaciéon de Banco Santander por cuenta de inversionistas
extranjeros, dejé constancia que de las 18.588 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
Gerente General 14.447 acciones, y se abstenian de votar 4.141

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicion del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 389.946.111 acciones a

favor, y con la abstencion de 454.068 acciones.

Quedd asi aprobado.
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DESIGNACION DE DIRECTORES

El Presidente sefald que correspondia a la presente Junta designar a los

Directores de la sociedad por un periodo estatutario.

Agregd que habia llegado una proposicion del accionista Inversiones
Angelini y Compafia Limitada para designar como Directores a los
sefiores Jorge Andueza Fouque, Roberto Angelini Rossi, Manuel Enrique
Bezanilla Urrutia, Juan Edgardo Goldenberg Penafiel y José Tomas
Guzman Dumas; y una proposicion del accionista Inversiones Lo

Recabarren Limitada, para designar a don Andrés Lyon Lyon.

Informd a la Junta que, por otra parte, conforme lo dispuesto en el
inciso primero del articulo 50 bis de la Ley N218.046, AntarChile S.A.
debe designar, a lo menos, un Director Independiente. Accionistas de la
compaiiia han propuesto como candidato a Director Independiente al
sefior Jorge Desormeaux Jiménez, quien califica en este cardcter, ya que
se han cumplido a su respecto los requisitos establecidos en los incisos
cuarto y quinto del articulo 50 bis de la Ley N218.046, segun el

Presidente paso a indicar:

Don Jorge Desormeaux Jiménez fue propuesto con fecha 12 de abril en
curso por los accionistas Compafia de Inversiones La Espafiola S.A.,
Compaiiia Inmobiliaria Hispano Chilena S.A., Inversiones Hispania S.A.,
Inversiones Cristdbal Coldn S.A. e Inversiones Alonso de Ercilla S.A., los
gue en conjunto representan aproximadamente el 1,52% de las acciones
que AntarChile tiene actualmente emitidas. Con fecha 18 de abril

pasado, el sefior Desormeaux presentd al Gerente General de
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AntarChile la Declaracién Jurada de Independencia referida en el inciso
quinto del articulo 50 bis de la Ley de Sociedades Andnimas N918.046.

Sefiald el Presidente que en consecuencia, postulaban a ser designados
como Directores de AntarChile S.A. el sefior Jorge Desormeaux Jiménez,
en caracter de candidato a Director Independiente; ademas de los
sefiores Jorge Andueza Fouque, Roberto Angelini Rossi, Manuel Enrique
Bezanilla Urrutia, Juan Edgardo Goldenberg Pefiafiel, José Tomas

Guzman Dumas y Andrés Lyon Lyon.

Dijo el Presidente que conforme al articulo 73 del Reglamento de
Sociedades Andnimas, la sociedad publicé en su sitio web, con la
anticipacién requerida por dicha norma, la lista de los candidatos a
Director propuestos por los accionistas ya mencionados, que aceptaron
su nominacion y declararon no tener inhabilidades para desempefiar el

cargo.

Agregb que, de no haber otra proposicion, se procederia a la votacion
correspondiente, la que se efectuard a través de papeletas. Conforme
al articulo 66 de la Ley de Sociedades Andnimas, los accionistas podran
acumular sus votos a favor de una persona, o distribuirlos de la forma

que estimen conveniente.

Informé asimismo que en cumplimiento de la Circular N21.956 de 22 de
diciembre de 2009, de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
eleccién deberd efectuarse de manera de dejar constancia en acta del
voto de cada uno de los asistentes, para que se pueda determinar si los
Directores han sido elegidos con los votos del Controlador. Los

accionistas deberdn sefialar, al momento de expresar su voto, en el
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casillero correspondiente de la papeleta, si estan o no relacionados con

el Controlador.

El Presidente invitd a los accionistas a retirar sus papeletas de votacion

en los lugares habilitados y proceder a su votacion.

Efectuada la votacién por medio de papeletas, se procedid a abrir la
urna en que éstas se encontraban depositadas, las cuales fueron
extraidas de la urna, efectuando el Secretario de la Junta la lectura a
viva voz de los votos, segln el siguiente detalle, de acuerdo con la lista
de asistencia:

- Don Jorge Andueza Fouque, relacionado con el controlador, voto
sus 113.141 acciones por don Roberto Angelini Rossi;

- Don Roberto Angelini Rossi, relacionado con el controlador, votd
sus 12.185.110 acciones por don Roberto Angelini Rossi;

- Don Edgardo Andrés Gutiérrez Reyes, no relacionado con el
controlador, voté sus 1.315.465 acciones por don Roberto
Angelini Rossi;

- Don José Tomds Guzman Dumas, relacionado con el controlador,
votd sus 1.978.331 acciones por don José Tomas Guzman Dumas;

_ Don José Tomds Guzman Rencoret, relacionado con el
controlador, votd sus 13.772.998 acciones por don José Tomas
Guzman Dumas;

- Don Camilo Cristian Iturrieta Delgado, no relacionado con el
controlador, voté sus 18.588 acciones en blanco;

- Don Andrés Lehuedé Bromley, relacionado con el controlador,
votd sus 335.791.228 acciones, en la siguiente forma: 51.241.000
acciones por don Jorge Andueza Fouque, 62.800.228 acciones por

don Roberto Angelini Rossi y 51.241.000 acciones por cada uno de
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los sefiores Manuel Bezanilla Urrutia, don Jorge Desormeaux
Jiménez y Juan Edgardo Goldenberg Pefiafiel, 30.558.000 don José
Tomas Guzman Dumas; y 37.469.000 acciones por don Andrés
Lyon Lyon;

- Don Andrés Lyon Lyon, no relacionado con el controlador, voté
sus 20.682.545 acciones por don Andrés Lyon Lyon;

- Don Andrés Paulo Lyon Valdivieso, no relacionado con el
controlador, voté sus 12.216 acciones por don Andrés Lyon Lyon.

- Don Diego Salvador Marchant Vio, no relacionado con el
controlador, votd 497.329 acciones de las que representaba en la
Junta en la siguiente forma: 85.285 acciones por don Roberto
Angelini Rossi y 68.674 acciones por cada uno de los sefiores
Jorge Andueza Fouque, Manuel Enrique Bezanilla Urrutia, Jorge
Desormeaux Jiménez, Juan Edgardo Goldenberg Pefiafiel, José
Tomas Guzman Dumas y Andrés Lyon Lyon;

- Don Raul Fernando Meza Avendafio, no relacionado con el
controlador, voto sus 26.473 acciones por don Jorge Desormeaux
Jiménez.

- Don Bruno Pesce Alloisio, no relacionado con el controlador, voté
sus 94.776 acciones por don Roberto Angelini Rossi; y

- Don Manuel Antonio Tocornal Astoreca, no relacionado con el
controlador, voté sus 10.333 acciones por don Jorge Andueza

Fouque.

El resto de las acciones se abstuvieron.

Se procedié al recuento de la votacion, el que arrojo el siguiente

resultado:
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CANDIDATOS A DIRECTOR ACCIONES ACCIONES NO | TOTAL
CONTROLADOR | CONTROLADOR

Roberto Angelini Rossi 75.098.479 1.495.526 76.594.005

Andrés Lyon Lyon 37.469.000 20.763.435 58.232.435

Jorge Desormeaux Jiménez | 51.241.000 95.147 51.336.147

Jorge Andueza Fouque 51.241.000 79.007 51.320.007

Juan Edgardo 51.241.000 68.674 51.309.674

Goldenberg Pefiafiel

Manuel Enrique 51.241.000 68.674 51.309.674

Bezanilla Urrutia

José Tomdas Guzman Dumas | 46.309.329 68.674 46.378.003

Votos en Blanco 18.588

Votos Nulos

Abstencion 3.901.646

TOTAL 390.400.179

Sefialé el Presidente que en consecuencia quedaban elegidos como

Directores por un periodo estatutario de 3 afios los sefiores Jorge

Andueza Fouque, Roberto Angelini Rossi, Andrés Lyon Lyon, José Tomas

Guzman Dumas, Juan Edgardo Goldenberg Peiafiel, Manuel Enrique

Bezanilla Urrutia, y don Jorge Desormeaux Jiménez, éste dltimo como

Director Independiente.

Quedd asi acordado.

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

A continuacidn, el Gerente General indicd que, de conformidad a lo

establecido en el articulo 33 de la Ley de Sociedades Andnimas,




25

correspondia a esta Junta fijar la remuneracion del Directorio por el
ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2017.
Se propuso por el Gerente General a la Junta fijar como remuneracion
mensual para los Directores en su caracter de tales, el equivalente a 450
Unidades de Fomento. En el caso del Presidente, se propuso la
cantidad mensual equivalente a 675 Unidades de Fomento. Esta

remuneracion es la misma que rigi6 en el ejercicio anterior.

El Gerente sefiald6 que, de no haber oposicién, se procederia por
aclamacién y quedaria aprobada la proposicidon sobre remuneracion del

Directorio recién presentada.

El asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejé constancia que de las
3.469.904 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 3.177.335

acciones, y se abstenian de votar 292.569 acciones.

El mismo asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion
de Banco Ital por cuenta de inversionistas dejé constancia que de las
929.071 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicién del sefior Gerente General 891.099
acciones, en contra 12.047 acciones, y se abstenian de votar 25.925

acciones.

Por ultimo el asistente don Camilo Cristian Iturriaga Delgado, en
representacion de Banco Santander por cuenta de inversionistas
extranjeros, dejé constancia que de las 18.588 acciones de las que

representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
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Gerente General 14.447 acciones, y se abstenian de votar 4.141

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicion del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 390.065.497 acciones a
favor, 12.047 acciones en contra, y con la abstencién de 322.635

acciones.

COMITE DE DIRECTORES

Sefiald el Gerente General que, conforme a lo dispuesto en el articulo 50

bis de la Ley N218.046, se informaba a continuacion de las actividades

del Comité de Directores por el ejercicio 2016:

De acuerdo a lo establecido en el articulo 50 bis de la Ley de Sociedades
Andnimas, éste Comité de Directores fue nombrado por el Directorio el
6 de mayo de 2016. El Comité estuvo constituido por los sefiores Jorge
Desormeaux Jiménez, quien lo presidid, José Tomds Guzman Dumas y
Andrés Lyon Lyon. Durante el ejercicio 2016, éste ejercio sus facultades
y realizé sus funciones segun las normas legales aplicables. Entre las
actividades desempefiadas por el Comité en 2016 se destacan: revisiéon
de los estados financieros, proposicion al Directorio de auditores
externos vy clasificadores privados de riesgo, evaluacion de
remuneraciones de gerentes y ejecutivos principales, y examen de
antecedentes relativos a operaciones a que se refieren el Titulo XVI de la

Ley de Sociedades Andnimas.

En el afio 2016, este Comité no incurrio en gastos adicionales asociados

a sus funciones, salvo las dietas de sus integrantes.
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Se hizo presente que el Comité de Directores ha elaborado un Informe
de Gestion Anual, el cual estd disponible en las oficinas de la sociedad

para aquellos accionistas que lo soliciten.

REMUNERACION Y PRESUPUESTO DE GASTOS DEL COMITE A QUE SE

REFIERE EL ARTICULO 50 BIS DE LA LEY N218.046.

Sefialé a continuacion el Gerente General que, de conformidad al
articulo 50 bis de la Ley N218.046, sobre Sociedades Andnimas,
correspondia a la Junta fijar la remuneracién y el presupuesto de gastos
de funcionamiento del Comité de Directores a que se refiere la norma

recién mencionada.

Se propuso por el sefior Gerente General a la Junta fijar como
remuneraciéon mensual a cada uno de los miembros del Comité de
Directores de la sociedad en su cardcter de tales, una cantidad igual al

equivalente a 150 Unidades de Fomento.

En lo que se refiere a presupuesto de gastos de funcionamiento del
comité y sus asesores, propuso la cantidad total del equivalente a 6.000

Unidades de Fomento por el ejercicio 2017.

El asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejo constancia que de las
3.469.904 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicién del sefior Gerente General 3.177.335

acciones, y se abstenian de votar 292.569 acciones.
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El mismo asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion
de Banco ltau por cuenta de inversionistas dejé constancia que de las
929.071 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 891.099

acciones, en contra 12.047 acciones, y se abstenian de votar 25.925

acciones.

Por ultimo el asistente don Camilo Cristidn lturriaga Delgado, en
representacion de Banco Santander por cuenta de inversionistas
extranjeros, dejé constancia que de las 18.588 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior

Gerente General 14.447 acciones, y se abstenian de votar 4.141

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicién del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 390.065.497 acciones a
favor, 12.047 acciones en contra, y con la abstencion de 322.635

acciones.

DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS

El Gerente General expresd que, de acuerdo a lo establecido en las
disposiciones sobre sociedades andnimas y en los estatutos sociales,
corresponde a la presente Junta designar auditores externos
independientes, con el objeto de que éstos examinen la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financieros de la sociedad por el

ejercicio 2017.



29

Los auditores designados tendran la obligacion de informar por escrito a
la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento

de su mandato.

Al respecto, el Gerente General dejé constancia que en sesion de
Directorio de 7 de abril de 2017, se consignd la fundamentacion de las
opciones para la designacion de auditores externos que el Directorio de
AntarChile S.A. propone a la presente Junta General Ordinaria de

Accionistas, la cual es la siguiente:

A comienzos de 2015 se decidié realizar nuevamente un proceso de
seleccion de propuestas para auditoria externa, luego que Deloitte habia
cumplido tres ejercicios en tal caradcter para AntarChile, vy
considerdndose ese periodo un tiempo prudente para evaluar
nuevamente las opciones y ofertas de las principales y mas prestigiosas
firmas de auditoria externa en Chile. Asi, a principios de 2015, las
empresas auditoras PwC, Deloitte, EY y KPMG sostuvieron diversas
reuniones con el personal de AntarChile, analizaron los principales
procesos de negocios, revisaron antecedentes financieros vy
operacionales, de matriz y filiales, conocieron sistemas informaticos e
indagaron sobre los riesgos presentes en los distintos negocios de la

Sociedad.

En marzo de 2015, dichas empresas auditoras hicieron llegar sus
propuestas, las que incluian, entre otros aspectos, la descripcion de la
metodologia de auditoria; antecedentes del equipo de socios y gerente
propuesto; listado de clientes en las industrias relevantes; modelo de

carta de contratacidn; y programa de trabajo propuesto y entregables.
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La Sociedad llevd a cabo un proceso de evaluacion técnica de las ofertas

recibidas.

Después de efectuadas estas evaluaciones, se llegd a un resultado que
arrojé como primera opcion a la firma auditora PwC, seguida por la
empresa Deloitte. En base a lo anterior, en sesion celebrada el 27 de
marzo de 2015, el Directorio acordd proponer a la Junta Ordinaria de
Accionistas, la contratacion de los servicios de la empresa PwC para
efectuar la auditoria de los estados financieros consolidados de la

Sociedad durante el ejercicio 2015.

En las Juntas Ordinarias de Accionistas de AntarChile S.A., celebradas el
24 de abril de 2015 y el 29 de abril de 2016, se ratific6 a PwC como
empresa auditora y en consecuencia ésta ha realizado los examenes de
los libros de la Sociedad durante los afios 2015 y 2016, cumpliendo los
calendarios de trabajo acordados, y presentando oportunamente sus
opiniones sobre los estados financieros, control interno y demas

pertinentes, tanto a la Administracion como al Directorio de la

Compaiiia.

El Directorio de AntarChile ha considerado que los pardmetros utilizados
para seleccionar a la empresa auditora para el ejercicio 2015 no han
variado sustancialmente a lo largo de los dos ultimos afios. Asimismo,
siendo la rotacion de empresas auditoras una practica beneficiosa, tiene
también sus costos y desventajas, que estan asociados principalmente a
las necesidades de entendimiento de la realidad de la compafiia que
serd auditada, lo que es importante en empresas complejas como
AntarChile. Esta comprension de la realidad de negocios de cada

empresa es crucial para asegurar la calidad del servicio entregado.
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Por ultimo, debe tenerse presente que durante el mes de marzo de 2016
se pidieron y recibieron propuestas de las mismas cuatro empresas
auditoras, ya nombradas, las que no difirieron significativamente, en

contenido y en valores econdmicos, respecto de las del afio anterior.

Por ello, y considerando que la firma PwC ha ejercido su mandato
solamente por los ejercicios 2015 y 2016, y ha cumplido sus funciones
de buena manera, se ha estimado conveniente mantener por el ejercicio

2017 dicha firma como empresa auditora.

Se dej6 constancia que el Comité de Directores de la Sociedad, en sesion
de 7 de abril de 2017, y en razdn de los mismos fundamentos recién
consignados, recomendé al Directorio de la Compaiiia, para que éste a
su vez recomiende a la Junta Ordinaria, la contratacion de los servicios
de la empresa PwC para efectuar la auditoria de los Estados Financieros
de AntarChile S.A. durante el ejercicio 2017. El Comité sugiere, como

segunda opcidn, a la empresa Deloitte.

Se propuso en consecuencia por el Gerente General, en primer lugar la
designacién de PWC como auditores externos de la Compafiia por el
ejercicio 2017. Como alternativa de la anterior, se propuso, en segundo
lugar, a la firma Deloitte, la cual tiene un buen nivel de conocimientos y
experiencias en la auditoria de sociedades de naturaleza similar a la de

AntarChile.

El asistente don Edgardo Andrés Gutiérrez Reyes sefialé que rechazaba
con sus 1.315.465 acciones representadas, la designacion de PwC como

auditores externos. Por su parte, el asistente don Diego Salvador
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Marchant Vio, en representacion de Banco de Chile por cuenta de
terceros, dejé constancia que de las 3.469.904 acciones de dicho
accionista que representaba en esta Junta, votaban a favor de la
proposicion del sefior Gerente General 3.177.335 acciones, y se

abstenian de votar 292.569 acciones.

El mismo asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion
de Banco Itat por cuenta de inversionistas, dejé constancia que de las
929.071 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 891.099
acciones, en contra 12.047 acciones, y se abstenian de votar 25.925

acciones.

Por ultimo, el asistente don Camilo Cristian lturriaga Delgado, en
representacion de Banco Santander por cuenta de inversionistas
extranjeros, dejo constancia que de las 18.588 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
Gerente General 14.447 acciones, y se abstenian de votar 4.141

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicion del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 388.750.032 acciones a
favor, 1.327.512 acciones en contra, y con la abstencién de 322.635

acciones.

Quedd asi acordado.

DESIGNACION DE CLASIFICADORES DE RIESGO




33

Sefiald, a continuacion el sefior Gerente General que, de acuerdo a lo
establecido en las disposiciones sobre sociedades anonimas,
correspondia a la Junta designar clasificadores privados de riesgo por el

ejercicio a cerrarse el 31 de Diciembre de 2017.

Al respecto, se hizo presente que el Comité de Directores de la sociedad,
en sesion de 7 de abril de 2017, acordd proponer al Directorio la
designacion de las firmas Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada y

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.

El sefior Gerente General sefialé que el Directorio proponia a la Junta
designar para este efecto a las recién mencionadas firmas Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Limitada y Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada. Sin perjuicio de lo anterior, se propuso que la Junta faculte al
Directorio, para el caso que eventualmente no pueda llegarse a acuerdo
con alguna de las firmas mencionadas, para encargar la clasificacion a la
empresa ICR Clasificadora de Riesgo Limitada o a Standard & Poor’s

Rating Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.

Sefiald el Gerente General que, si no habia oposicién, se procederia por
aclamaciéon y quedarian designadas las firmas indicadas como

Clasificadores Privados de Riesgo por el ejercicio 2017.

El asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejé constancia que de las
3.469.904 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 3.177.335

acciones, y se abstenian de votar 292.569 acciones.
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El mismo asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion
de Banco Ital por cuenta de inversionistas dejoé constancia que de las
929.071 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 891.099
acciones, en contra 12.047 acciones, y se abstenian de votar 25.925

acciones.

Por ultimo el asistente don Camilo Cristian Iturriaga Delgado, en
representaciéon de Banco Santander por cuenta de inversionistas
extranjeros, dejé constancia que de las 18.588 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
Gerente General 14.447 acciones, y se abstenian de votar 4.141

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicion del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 390.065.497 acciones a

favor, 12.047 acciones en contra, y con la abstencién de 322.635

acciones.

OPERACIONES MENCIONADAS EN EL TITULO XVI DE LA LEY N220.382.-

El Gerente General dijo que, conforme a lo dispuesto en el articulo 147
Ne3 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, debian ponerse en
conocimiento de la Junta los acuerdos adoptados por el Directorio que
dicen relacidon con las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la ley

antedicha.

Al respecto, dejo constancia que el Directorio aprob6 en el ejercicio

2016 operaciones de aquellas a que se refiere el Titulo XVI de la Ley de
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Sociedades Andnimas, pero ellas no son de monto relevante, conforme
a la letra a) del inciso final del articulo 147 de dicha Ley, por lo que no

es necesario dar a conocer tales operaciones en la presente Junta.

Agregd el Gerente que, en todo caso, las operaciones de AntarChile S.A.
y sus filiales con partes relacionadas se encuentran sefialadas en la Nota
N216 de los estados financieros de la Compafiia, cerrados al 31 de

Diciembre pasado, nota en la cual se explican integramente.

El Gerente sefiald que, si no hubiera oposicion, se procederia por
aclamacion y se acordaria por unanimidad tomar conocimiento de las

operaciones sefaladas.

El asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejé constancia que de las
3.469.904 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 3.200.536

acciones, y se abstenian de votar 269.368 acciones.

El mismo asistente don Diego Salvador Marchant Vio, en representacion
de Banco Itau por cuenta de inversionistas dejé constancia que de las
929.071 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicién del sefior Gerente General 917.090

acciones y se abstenian de votar 11.981 acciones.

Por ultimo el asistente don Camilo Cristidn lturriaga Delgado, en
representacion de Banco Santander por cuenta de inversionistas
extranjeros, dejé constancia que de las 18.588 acciones que

representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
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Gerente General 14.447 acciones, y se abstenian de votar 4.141

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicion del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 390.114.689 acciones a

favor y con la abstencion de 285.490 acciones.

POLITICA DE DIVIDENDOS.

El sefior Gerente General dejé constancia que, conforme a lo
establecido en la Circular N2687, de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el Directorio dio cuenta de su politica de dividendos en la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la sociedad celebrada el 27 de Abril
de 1989, politica que fue modificada posteriormente en Sesiones de
Directorio de 2 de Junio de 2000 y de 7 de Abril de 2006. En esta ultima
sesion de Directorio se aprobd aumentar del 30% al 40% el porcentaje

de utilidades a repartir anualmente como dividendo.

Dijo que, en consecuencia, la actual politica de dividendos consiste que
la sociedad distribuird el 40% de las utilidades liquidas que arrojen sus
balances anuales, lo que se efectuard mediante el pago de un dividendo
definitivo que sea necesario para distribuir un 40% de las utilidades de
cada ejercicio, el cual se pagard una vez aprobado el Balance General de

la sociedad por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Agregd que la sociedad no distribuira dividendos provisorios y que no

tiene restricciones que impliquen limitaciones al pago de dividendos.



37

PROCEDIMIENTOS PARA EL PAGO DE DIVIDENDQS

A continuacidn, el Gerente General indic6 que, conforme a lo

establecido en la Circular N2687, de la Superintendencia de Valores y

Seguros, se informa que los procedimientos que se utilizan para el pago

de los dividendos que reparte la sociedad, son los siguientes:

a)

Todos los dividendos que reparta la sociedad se pagardn en el
Departamento de Acciones de la compaiiia, ubicado actualmente
en Avenida El Golf 140, Las Condes, Santiago.

Los dividendos se pagaran con cheques nominativos a nombre del
respectivo accionista. Los dividendos solo podran ser retirados
del Departamento de Acciones de la compafia por el titular de las
acciones o por un mandatario de éste con poder suficiente,
otorgado el poder por escritura publica o por documento privado
autorizado ante Notario, poderes éstos que deberan estar
previamente informados favorablemente por el Departamento
Legal de la sociedad.

Los accionistas o sus mandatarios deberdn identificarse con su
cédula de identidad al momento de requerir el pago de un
dividendo.

Los accionistas con domicilio fuera del drea metropolitana que
deseen que sus dividendos se les remitan por correo a su
domicilio, deberan solicitarlo por escrito al Departamento de
Acciones de la compafiia. Para este efecto, la sociedad
proporcionara el texto de la carta de instrucciones del caso.

Los avisos sobre dividendos que pague la compafiia, se publicaran
en los periddicos “El Mercurio” y “La Tercera” de Santiago, en los

cuales también se publican los avisos de citacion a Junta de

Accionistas.
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f) La sociedad no aceptard instrucciones o cambio de instrucciones
sobre las materias mencionadas en el parrafo “d” precedente, si
estas instrucciones o cambio de las mismas no son remitidas a la
compafifa en los formularios correspondientes, que estan a
disposicién de los accionistas en las oficinas del Departamento de

Acciones de la sociedad.

Ademas, se dejé constancia que la sociedad ha informado a los sefiores
accionistas un sistema de dividendos, consistente en depositar
directamente en la cuenta corriente bancaria del accionista, el monto de
sus respectivos dividendos. Este procedimiento se encuentra en
vigencia para aquellos accionistas que otorgaron poder al Departamento

de Acciones de la sociedad para actuar en tal sentido.

Las modalidades de este sistema son las siguientes:

a) El depdsito correspondiente queda abonado en el plazo mas
breve posible en la cuenta corriente del accionista, después que la
Junta de Accionistas aprueba su pago, y disponible para ser girado
a mas tardar a primera hora del dia siguiente.

b) Una vez efectuado el depésito, se le envia al accionista por correo
una confirmacion del mismo, con el detalle de los dividendos
incluidos en él.

c) Este procedimiento solo opera para depositos en la cuenta

corriente del accionista.
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VARIOS:

El Presidente ofrecid la palabra a los sefiores accionistas sobre cualquier
tema relacionado con la marcha de la sociedad y de competencia de la

Junta.

No habiendo otros comentarios ni otros asuntos que tratar, se levanto
la sesién, siendo las 11:37 horas, firmando para constancia el
Presidente, el Secretario, el Asesor Legal y tres de los accionistas

designados por la Junta para este efecto.



Avda. El Golf 150, Piso 21,
Las Condes, Santiago de Chile
562 2461 7700

CP 7550107

www.antarchile.cl
antarchile

Certificado:

Certifico que la presente acta es copia fiel de su original.

Santiago, mayo 11 de 2017

AntarChile S.A.

7

Andrés Lehuedé Bromley
Gerente General
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