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ANTARCHILE S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS N229

En Santiago de Chile, a 27 de Abril de 2018, siendo las 10:35 horas, en la
Sede Icare, ubicada en Avenida El Golf N240, piso zécalo, Comuna de
Las Condes, se efectud la Junta General Ordinaria de Accionistas de

ANTARCHILE S.A., a que se habia citado por acuerdo del Directorio.

Presidi6 la reunidn el titular don Roberto Angelini Rossi, quien integro la
mesa con el Gerente General de la sociedad don Andrés Lehuedé

Bromley.
Asistié también e integré la mesa el Asesor Legal y Secretario del

Directorio don José Tomas Guzman Rencoret, quien actué como

Secretario de la Junta.

FORMALIDADES DE CONVOCATORIA

El Presidente expresé que se dejaria constancia en el acta del
cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la presente Junta,
segln el siguiente detalle:

- Por carta circular de fecha 11 de Abril del presente aino, se
comunicé a los sefiores accionistas el dia, hora, lugar y objeto de
esta Junta.

- Por carta de la misma fecha anterior, se comunicaron también los
mismos antecedentes a la Comision para el Mercado Financiero y

a las Bolsas de Valores.




- Los avisos de citacion a esta Junta fueron publicados los dias 11,
18 y 25 del presente mes, en los diarios “El Mercurio” y “La

Tercera”, ambos de Santiago.

Conforme lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley N218.046, los Estados
Financieros de la sociedad al 31 de diciembre pasado se publicaron en el
sitio web de la sociedad, con la anticipacion requerida por dicha norma

legal.

El Presidente informd, de acuerdo a lo establecido en el articulo 75 de la
Ley N218.046 y en la Norma de Caracter General N2346, de 2013, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comision para el Mercado
Financiero, que el Balance y Memoria Anual por el ejercicio 2017
estaban a disposicion de los accionistas en el sitio web de la Sociedad,

www.antarchile.cl.  Ademas, en el Departamento de Acciones de la

Sociedad, atendido por SerCor S.A., de Avenida El Golf N2140, Las
Condes, Santiago, se dispone de un numero suficiente de ejemplares
impresos del Balance y Memoria Anual mencionados, para la consulta
de aquellos accionistas que asi lo requieran. Por ultimo, para facilidad
de los accionistas, se ha dispuesto que en el dia de hoy, en el local
donde se celebra la Junta, se tenga un nimero de ejemplares de la

Memoria para la consulta de los accionistas que lo deseen.

PARTICIPACION EN LA JUNTA

Se dejo constancia que, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de
Sociedades Andnimas, tienen derecho a participar en esta Junta los
accionistas inscritos en el Registro respectivo al dia 21 de Abril del

presente ano.



REPRESENTACION DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

El Presidente solicité que si entre los presentes se encontraba algin

representante de la Comisién para el Mercado Financiero, lo hiciera

presente a la mesa, a fin de consignar su asistencia en el acta de la

Junta.

Se dej6 constancia de que no asistieron a la Junta representantes de la

Comision para el Mercado Financiero.

REGISTRO DE ASISTENCIA

El sefior Presidente senald que, de acuerdo al Registro respectivo,

concurrian a esta Junta los siguientes sefiores accionistas:

Dofia Maria Francisca Alvarez Lobo, en representacion de
5.210.733 acciones;

Don Jorge Andueza Fouque, por si, por 1.271 acciones, y en
representacion de 109.696 acciones, total 110.967 acciones;

Don Roberto Angelini Rossi, por si, por 964.182 acciones, y en
representacion de 350.782.732 acciones, total 351.746.914
acciones;

Don Manuel Ignacio Cruz Ayach, en representacion de 3.321.530
acciones;

Don Gonzalo Garcia-Huidobro, en representacién de 150.000
acciones;

Don Juan Edgardo Goldenberg Peiafiel, por si, por 6.697 acciones,

y en representacion de 56.159 acciones, total 62.856 acciones;



- Don José Tomas Guzman Rencoret, por si, por 92.180 acciones, y
en representacion de 13.833.356 acciones, total 13.925.536
acciones;

- Don Sebastidn Laso Errdzuriz, en representacién de 1.501.250
acciones;

- Don Andrés Lyon Lyon, por si, por 334.944 acciones, y en
representacion de 13.968.886 acciones, total 14.303.830
acciones;

- Don Andrés Paulo Lyon Valdivieso, por si, por 12.216 acciones; y

- Don Raul Meza Avendafio, por si, por 26.473 acciones;

- TOTAL: 390.372.305 acciones.

En consecuencia, concurrieron a la Junta 390.372.305 acciones de las

456.376.483 acciones que tiene emitidas la sociedad a esta fecha.

Por consiguiente, el total de acciones asistentes constituyd
aproximadamente el 85,5% de las acciones emitidas por la sociedad a
esta fecha, reuniéndose por lo tanto el quérum establecido en los

estatutos sociales.

Como anexo a la presente acta, que formara parte integrante de ésta, se
incluye una némina de asistencia detallada, que contiene los nombres
de cada uno de los asistentes a la Junta, las acciones por las cuales
asisti® personalmente o representadas, y los nombres de los

representados.

Se deja constancia que al comienzo de la reunién la asistente dofia

Maria Francisca Alvarez Lobo solicitd se dejara constancia en actas de su



votacidn para cada uno de los puntos de la tabla de la Junta, segin se

indica en la ndmina que entregod al Secretario.

APROBACION DE PODERES

Por aclamacion y unanimidad, fueron aprobados los poderes con que

actuan algunos de los asistentes a la Junta.

INSTALACION DE LA JUNTA

Habiéndose cumplido con las formalidades de convocatoria y
reuniéndose un quorum superior al establecido en los estatutos
sociales, el Presidente dio por instalada la Junta y declard iniciada la

reunion.

NOMBRAMIENTO DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

Expresd el sefior Presidente que, conforme a lo establecido en |a Ley de
Sociedades Andnimas, corresponde a la Junta designar algunos
accionistas presentes, a fin de que tres cualquiera de ellos procedan a
firmar el acta de esta asamblea, en representacion de todos los

asistentes.

Se propuso para ello a los sefiores Andrés Paulo Lyon Valdivieso, Maria
Francisca Alvarez Lobo, Jorge Andueza Fouque, Gonzalo Garcia-

Huidobro, y Juan Edgardo Goldenberg Penafiel.

No habiendo oposicién, quedaron designadas las personas propuestas,

por aclamacion y unanimidad.

—~



ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA ANTERIOR

Se dejo constancia que el Acta de la Junta General Ordinaria celebrada el
28 de Abril de 2017, se encuentra aprobada y firmada por los accionistas

designados por dicha asamblea al efecto.

MARCHA DE LOS NEGOCIOS SOCIALES ANTARCHILE 2017

El Presidente se dirigid a los accionistas en los siguientes términos:

Senoras y senores accionistas:

En nombre del Directorio de AntarChile, agradezco la presencia de todos
ustedes en nuestra Junta Ordinaria de Accionistas de este afo 2018. Me
es grato presentar un resumen de los hitos mas relevantes de los
negocios de AntarChile y sus sociedades subsidiarias y asociadas en el

ejercicio 2017.

El afio 2000, fecha en que AntarChile tomo el control de lo que hoy es
Empresas Copec, marca el inicio de la consolidacion de nuestras
principales inversiones en Chile, lo cual sento las bases para el proceso
de internacionalizacion de la compafia, potenciando y llevando los
modelos de negocios de varias de nuestras empresas subsidiarias vy

asociadas a otros paises.

Lo anterior implicé un gran desafio, adaptéandonos a cada nuevo
mercado e invirtiendo fuertemente en innovacion y desarrollo, de

manera de ofrecer una diversificada oferta de productos y servicios con




valor agregado, orientados a consumidores diversos, empoderados y
cada vez mas demandantes. Creo que hemos hecho lo correcto en
nuestra vision de largo plazo y actualmente los negocios internacionales
han ido asumiendo una posicién mas relevante en nuestros ingresos. Es
asi como durante el afio 2017 el 47% de las ventas de nuestras empresas

subsidiarias y asociadas se genero en el exterior.

Antes de analizar el desempefio de nuestras compaiias durante 2017,

creo necesario tener en cuenta el entorno en el cual estuvieron insertas.

En el ejercicio que recién termina se operd en un contexto internacional
de mayor optimismo, que avanza hacia un proceso de normalizacion
econdmica y mayores tasas de crecimiento. No obstante, en el ambito
politico mundial existen algunos focos de tension, lo que ha puesto en
riesgo la apertura comercial de importantes economias. Esto es, sin
duda, un factor de preocupacion. Tenemos la firme conviccion que el
libre comercio representa una fuente relevante de desarrollo vy
oportunidades de emprendimiento, sobre todo para paises como el
nuestro, en que el comercio internacional tiene un rol tan determinante.
A pesar de ello, el comportamiento de los precios de las materias primas
ha sido hasta ahora positivo, influyendo transversalmente en nuestros
negocios exportadores. Cabe destacar la fuerte recuperacion de los

precios de la celulosa, con un aumento de un 32% en 2017.

Respecto de las condiciones de la economia nacional, recién hacia fines
del afio 2017 empezaron a verse los primeros signos de recuperacion de
la actividad econdmica. Hoy claramente se vive un clima donde han
mejorado las expectativas y se han fortalecido las confianzas. Somos

optimistas en que este efecto se traducird en mejores tasas de



crecimiento en los afios que vienen, con todo lo positivo que esto

implica para la calidad de vida de los chilenos.

Nuestro sistema econdmico, politico e institucional han permitido que
todos los sectores de la poblacién de nuestro pais se hayan visto
beneficiados en las Ultimas décadas, situacién que ha quedado reflejada
en numerosos indicadores sociales. Es por esto que no podemos
permitir que se desaproveche la oportunidad historica que tenemos
para ser un mejor pais, haciendo las cosas bien y de manera
responsable, construyendo sobre las bases que nos ha permitido el
crecimiento econémico, tan necesario para llevar bienestar a nuestros

compatriotas.

Pero esta es una tarea compartida. Estamos llamados a colaborar en
construir una nueva plataforma de credibilidad y legitimidad de la accién
empresarial, en que puedan ser compatibles crecimiento y bienestar
para todos; globalizacién y desarrollo local; industrializacion y medio
ambiente, entre tantas otras materias. Para ello, y como lo hemos
reiterado sostenidamente, se hace imprescindible retomar el camino de
la estabilidad juridica, |la colaboracién de las instituciones y la unidad del

pais, en torno a proyectos comunes.

Para ello, creemos que se deben reducir las incertidumbres y los
tiempos de los procesos aprobatorios de proyectos de inversion, donde
demoras excesivas hacen que muchos de estos proyectos pierdan
vigencia, ya que los mercados evolucionan y las tecnologias cambian
mientras estos estan detenidos. Los buenos proyectos deben aprobarse

rapida y definitivamente, mientras que aquellos que no cumplen las



exigencias deben rechazarse temprano, evitando conflictos y esfuerzos

vanos e innecesarios.

El emprendimiento y las inversiones requieren de certezas, oportunidad
economica y agilidad institucional. Debemos volver a ser vistos como un
pais atractivo para las inversiones, y lo digo desde la voz de un Grupo
Empresarial que ha hecho de la inversion uno de sus ejes de desarrollo.
Reiteramos nuestra mejor disposicion y compromiso para contribuir,
desde nuestro rol, a generar las condiciones necesarias para impulsar el

crecimiento y, por ende, la creacidn de riqueza econdmica y social.

En esa misma busqueda del bienestar comuin que guia nuestros
negocios, no puedo dejar de hacer referencia a la temporada de
incendios forestales, que tan lamentables pérdidas humanas vy
econdmicas causaron a comienzos de 2017. Agradecemos sinceramente
la labor de los brigadistas, bomberos, Fuerzas Armadas, empresas de
servicios y personal propio que trabajaron incansablemente en el
combate al fuego, siempre con la prioridad de resguardar a las personas
y las comunidades.

La magnitud de este siniestro afecté a bosques, propios y de terceros,
ademas de muchas de las viviendas de nuestros colaboradores y
vecinos, incluyendo cerca de 80 mil hectareas de Arauco, lo que superd
todas las capacidades de contencidn, situdndose como uno de los
peores desastres de la historia forestal de nuestro pais. Las pérdidas
econdmicas superaron con creces las coberturas de los seguros,
implicando para Arauco un cargo final a resultados de mas de US$ 100

millones.
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No obstante el patrimonio dafado, hemos continuado colaborando con
las personas afectadas por los incendios y liderando los planes generales
de reconstruccion, pensando en el porvenir de la actividad forestal y de
todos quienes somos parte de este entorno. En paralelo, hemos
redoblado nuestros esfuerzos y capacidades de monitoreo y respuesta,
de manera de anticipar la ocurrencia de eventos similares en el futuro,
asumiendo inversiones relevantes con este fin. Ademas, el uso
tecnoldgico de informacion en eventos similares, el involucramiento de
cientos de comunidades en la prevencion, asi como la incorporacion de
una moderna flota aérea y expertos internacionales, nos permitird
enfrentar de la mejor forma el cuidado de este importante recurso

natural.

A pesar de los efectos anteriormente descritos, la utilidad de AntarChile
en 2017, excluyendo la participacién minoritaria, alcanzé a USS$S 399
millones, cifra 22,5% mayor a la utilidad de USS$S 326 millones obtenida
en 2016. El aumento en la utilidad del ejercicio se explica por la mejora
sustancial en el resultado operacional del sector forestal y de

distribucion de combustibles.

Mds aun, el EBITDA, concepto que refleja en forma mds precisa la
generacion de flujo de caja operativo de la compaiiia aumentd un 28%
con respecto al afio anterior, alcanzando la cifra de USS 2.220 millones,
la mas alta en la historia de AntarChile. Estos datos ilustran la favorable
evolucién de la capacidad de generacién de caja de las operaciones de
nuestra principal subsidiaria, consecuencia de anos de inversiones bien
enfocadas, de estrategias de negocio cuidadosamente disefiadas, asi
como del esfuerzo y compromiso de nuestros ejecutivos vy

colaboradores.
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Influye también en esto el mayor potencial de crecimiento de nuestras
empresas, producto de las importantes inversiones que hemos venido
realizando en los dltimos afios, que solo en 2017 alcanzaron USS 1.109
millones. Mas del 96% de los recursos invertidos en dicho periodo se
destind a los sectores forestal y combustibles, nuestros principales
negocios, y casi la mitad al extranjero, una clara evidencia de la decisién
de seguir dando firmes pasos en la internacionalizacion operativa de
todas las dreas de actividad, con foco en recursos naturales y energia, y
sin renunciar al compromiso permanente de seguir invirtiendo también

en Chile.

Desde hace muchos afos, nuestros productos forestales, pesqueros y
mineros han sido exportados a mas de 80 destinos internacionales.
Ahora hemos ido estructurando, ademas, una base industrial y operativa

de extraordinaria relevancia en toda América, asi como también dando

pasos mas firmes en otros continentes.

Con el trabajo de muchos, y a lo largo de afios, hemos ido configurando
un portafolio mas balanceado de actividades y menos expuestas a lo
que suceda en una geografia en particular. Seguimos enfocados en
aquellas actividades donde podemos marcar una diferencia y ocupar
posiciones de liderazgo en el largo plazo, generando el mayor valor
econdmico y social para nuestros accionistas, para nuestros

colaboradores, y para las comunidades que nos reciben.

Habiendo precisado esto, del ejercicio 2017 gueremos mencionar otros
hitos relevantes en la marcha y el foco de desarrollo de nuestros

negocios futuros.
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Entre ellos destaca la compra por parte de Arauco a la empresa chilena
Masisa la totalidad de Masisa do Brasil, continuando su proceso de
internacionalizacién. La transaccion tiene asociado un valor de activos
aproximado de USS 103 millones antes de ajustes, e involucra dos
complejos industriales en Parand y Rio Grande do Sul, con una linea de
tableros MDF de una capacidad instalada de 300 mil m® anuales y otra

de 500 mil m?anuales de MDP.

Asimismo, Arauco acordd la compra de los activos industriales de
Masisa en México, que incluye tres lineas de aglomerados con una
capacidad instalada de 519 mil m? anuales, una linea de tableros MDF de
220 mil m?al afio, tres lineas de recubrimientos melaminicos, una planta
quimica de resinas y formalina, y una linea de enchapado, operaciones
concentradas en tres complejos industriales. La operacidén, sujeta a
condiciones precedentes habituales, demandara una inversién de USS

245 millones y se estima podra concretarse durante 2018.

Por otra parte, en Estados Unidos, Arauco alcanzé un 70% de avance en
la construccién de su planta de paneles en Grayling, Michigan, con una
inversién aproximada de USS 400 millones, y tendra una capacidad de
produccién de 800 mil m?® de paneles de madera al afio, esperandose el

inicio de su operacion para finales de 2018.

En Chile, en tanto, el proyecto de Modernizacion y Ampliaciéon de la
Planta Arauco (MAPA) obtuvo finalmente un pronunciamiento favorable
por parte de las autoridades judiciales, luego de varios afios de
tramitacion y discusidn judicial. Esto permitira que el directorio de

Arauco pueda evaluar la iniciativa, que involucra un monto aproximado
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de USS 2.500 millones. Esta obra es de gran relevancia para nuestro pais
y, en especial, para la Regidon del Biobio. De llevarse a cabo inyectard
dinamismo a la economia de la zona, renovando y aumentando la
eficiencia y productividad de nuestras instalaciones mas antiguas,

ademas de agregar equipamientos ambientales de Ultima generacion.

De la misma forma, se concretara el proyecto de pulpa textil en la planta
Valdivia de Arauco, lo que la convertird en la primera compafiia en el
pais en producir este tipo de celulosa, utilizada como materia prima en
la elaboracidn de textiles, papel celofan, filtros y otros productos finales.
La inversion en este proyecto es menor que el requerido para modificar
cualquier otra instalaciéon de la industria, y contard con un proceso
productivo mas respetuoso con el medioambiente que permitira
inyectar 30 MW adicionales de potencia eléctrica al Sistema Eléctrico
Nacional. Destaca también que se trata de un producto innovador y de
mayor valor agregado, que amplia la oferta de Arauco, favoreciendo su
ingreso a un nuevo mercado y potenciando la cadena de valor que

aportan los proveedores locales.

En tanto, el Complejo Industrial Nuevo Horcones de Arauco continué a
paso firme la implementacién de un nuevo sistema de tratamiento
biolégico de efluentes de ultima generacién, obra que finalizard este

afio, con una inversién de USS 160 millones.

El sector combustibles, por su parte, también presentd buenas y
promisorias noticias, expandiendo la oferta de valor y filosofia de
servicio de Copec en las distintas latitudes del continente americano en
que opera, adaptandose siempre a las realidades de donde llega. A las

nueve nuevas estaciones de servicio inauguradas por Copec en Chile
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durante 2017, se suman otras 22 en Colombia y cuatro en Panamj, a
través de Terpel, y también cuatro nuevos puntos de venta de Mapco,

en Estados Unidos.

En la misma linea, Copec suscribid a fines de 2016 un acuerdo regional
con ExxonMobil para la produccion y distribucién de los lubricantes
Mobil en Chile, Colombia, Ecuador y Peru. El proyecto abarca también la
operacién y comercializacién de combustibles de aviacién en el
aeropuerto internacional de Lima, un importante hub aerondutico
regional, asi como la adquisicion del negocio de combustibles de
ExxonMobil en Ecuador, ambos mercados en que ya operamos a traves
de Terpel. Involucra también la plataforma de distribucion de
combustibles liquidos de ExxonMobil en Colombia, activos que siempre
fueron considerados para ser vendidos a un tercer actor del mercado,
cumpliendo asi con el objetivo de permitir, en todo momento,
condiciones para una abierta competencia en el sector de combustibles

colombiano.

Este acuerdo fue cedido a Terpel debido al importante complemento
con el negocio de combustibles que ya opera en la regidon. Este convenio
se ha perfeccionado a comienzos de este 2018, tras su aprobacion,
luego de un exhaustivo analisis de la autoridad regulatoria colombiana,
e involucra una inversién de USS 715 millones, de los cuales USS 230
millones corresponden a caja de las compafiias adquiridas. Esta
inversion convierte a Copec en el principal distribuidor de lubricantes de

la costa Pacifico Sur.

Abastible, también continué desarrollando su infraestructura en la

region. Durante 2017, fue inaugurado un nuevo terminal de importacion
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en Cartagena, Colombia, por la afiliada Inversiones del Nordeste, junto a
otras distribuidoras de ese pais, en tanto que la afiliada peruana Solgas
avanzo en la ampliacién de su terminal en el Callao. Todo se suma al rol
que ha tenido en Chile la asociada Gasmar en la cadena logistica del gas
licuado, garantizando la seguridad y continuidad del suministro, al

minimo costo.

Metrogas, en el sector de gas natural, inicid en 2017 su proyecto de
gasificacion en Chile, inaugurando las dos primeras plantas satélites de
regasificacién urbanas, en Puerto Montt y Osorno, planificdndose una
tercera para 2018, en Puerto Varas, junto a 57 kilometros de nuevas
redes para estas tres ciudades. El plan contempla ofrecer esta
alternativa energética a mas de 800 mil familias en 10 afios, abarcando

distintas regiones del pais.

Nuestras compafiias pesqueras también han sido un ejemplo de la
capacidad de innovacion constante y el desarrollo de nuevos mercados.
Desde la produccion de materias primas, poco a poco han ido
avanzando hacia una mayor participacion en el vasto mercado de otras
fuentes de proteinas, que abarca también los productos de consumo
humano directo, los alimentos funcionales, la industria nutracéutica e

incluso la farmacéutica.

Hoy, Orizon y Corpesca estan orientadas a ser actores relevantes en el
mundo de la nutricidn, un mercado sofisticado y desafiante,
extremadamente competitivo, que nos impulsa a ir cada vez mas lejos,
logrando nuevos niveles de eficiencia y productividad, enfrentando el

desafio global de la alimentacién.
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Fue esta visidn la que llevo a Corpesca a invertir el afilo 2014 en Brasil,
asumiendo el control de Sementes Selecta, sociedad dedicada a la
produccién de concentrado de proteina de soya no transgénica. Luego
de efectuar un significativo esfuerzo de optimizacion de su gestidn, en
una industria hoy dominada por grandes compaiiias transnacionales
especializadas que operan plantas en distintas latitudes, en 2017
Corpesca concretd la venta del 60% de las acciones de esta empresa a la
coreana CJ Cheil Jedang Corporation, por un monto de USS 218 millones
y con una utilidad implicita de USS 123 millones. Una prueba concreta
del alcance crecientemente global de nuestras iniciativas y de la

necesidad de reinventarse de modo permanente.

Otra muestra de la iniciativa de evoluciéon y busqueda de nuevas
oportunidades son los desarrollos de mineria metdlica que esta
impulsando Alxar, que anuncié recientemente la firma de un acuerdo
con la empresa peruana Minsur, para adquirir el 40% del proyecto de
cobre Mina Justa en dicho pais, por un monto aproximado de USS 168
millones, valor que esta sujeto a ciertos ajustes de cierre habituales para
este tipo de transacciones. La asociaciéon esta condicionada a algunas
aprobaciones regulatorias usuales, esperandose el cierre para mayo de

2018.

Una vez que Mina Justa esté en plena operacion, se prevé una
produccién promedio de concentrado y catodos de cobre de
aproximadamente 100.000 toneladas anuales. Se espera que la mina
opere comercialmente durante al menos 18 afios, basado en las
reservas actuales, que incluyen 432 millones de toneladas de recursos

minerales de alta ley, y con potencial adicional de crecimiento mediante



17

el desarrollo de concesiones mineras cercanas, que se exploraran desde

ya.

Esta operacion se efectuara en un pais que cuenta con sdlidas ventajas
competitivas y potencial minero, y donde la compaiiia ya tiene

actividades de combustibles liquidos, lubricantes y gas licuado.

Son los valores de la reinvencidn y adaptacidon a nuevas realidades el
sello que hoy guia a nuestras empresas y que nos ha permitido avanzar
a paso firme. En este sentido, la clave para potenciar la innovacion han
sido los esfuerzos humanos y operacionales, ademas de los recursos
apropiados. Estos fueron la base del esfuerzo de tantos emprendedores
para hacer surgir y crecer a nuestro pais, pero que hoy siguen
plenamente vigentes tantos afios después, en un mundo donde
confluyen tecnologias digitales, fisicas y biolégicas, con un impacto y
velocidad sin precedentes, tanto en los sistemas como en las

organizaciones y que han impulsado nuestro ambito de accidn.

Algunos de nuestros esfuerzos en este sentido durante el afio pasado
han sido el programa de innovacién abierta i-Now impulsado por
Abastible; el acuerdo anunciado entre Arauco y ETEX Group para
desarrollar nuevas soluciones constructivas con madera, o las iniciativas
en inteligencia artificial, robdtica, big data e internet, que nuestras
empresas han explorado. Todo ello se suma a innovaciones como las
desarrolladas por Bioforest y Golden Omega, que requieren

conocimiento de vanguardia en ciencias ingenieriles y bioldgicas.

Esa misma esencia es la que mueve las iniciativas realizadas por la

Fundacion Copec UC y su fondo de capital de riesgo, y el trabajo del
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Centro de Innovacion UC Anacleto Angelini, que desde hace afios
impulsan ideas y promueven el talento de emprendedores y gestores de

iniciativas. Y esa es la conviccion que nos mueve.

La flexibilidad y adaptacién de las empresas es un factor relevante en un
entorno de constantes cambios como el que enfrentamos hoy. Abrir
opciones resulta fundamental para continuar creciendo con eficiencia,
manteniendo las ventajas competitivas valoradas por los clientes y
consumidores, pero también lo es modificar nuestras estructuras

internas, que también forma parte del desafio de adaptarse.

El mismo grupo humano que hace una década gestionaba compafias
con actividades productivas muy concentradas en Chile, hoy dirige un
auténtico conglomerado multinacional en tres continentes. El afio 2017
estuvo particularmente marcado por la exitosa incorporaciéon de
multiples operaciones que se habian concretado en 2016, un periodo
prolifico en adquisiciones, por lo cual aprovecho esta instancia para
agradecer especialmente a los equipos ejecutivos de nuestras empresas
relacionadas, que han sabido administrar la integracién de Tafisa,
Mapco, Solgas y Duragas, por mencionar las mas relevantes del afio, asi
como preparar el proximo desembarco en las operaciones de

ExxonMobil y preparar la asociacion con Mina Justa.

Como contrapartida y mirando las perspectivas a corto plazo, vemos un
afio 2018 auspicioso, en que se han seguido recuperado los precios de la
celulosa, la demanda por paneles ha recobrado fuerza, en la zona norte
la industria pesquera ha mejorado en forma muy importante el nivel de
sus capturas, y los volimenes de combustibles muestran crecimientos

interesantes.
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Este serd un afio en que continuaremos desplegando importantes
esfuerzos orientados a seguir creciendo, mediante multiples iniciativas,
las mas importantes de las cuales ya he mencionado. Nuestro plan de
inversiones, al cual hemos agregado el ya mencionado cierre del
acuerdo con ExxonMobil, contempla recursos por USS 2.159 millones.
Esta cifra podria variar en caso de lograr las aprobaciones necesarias
para el cierre de la adquisicién de los activos de Masisa en México y

Mina Justa, en Perd.

El répido crecimiento que hemos experimentado ha sido también un
estimulo para fortalecer y potenciar nuestras estructuras de gobierno
corporativo. Hemos velado para que nuestras politicas y acciones
concretas garanticen una gestion eficiente y sostenible de cada una de
nuestras areas de actividad, coherente con nuestros valores y principios

de gobernanza.

Cabe destacar los esfuerzos realizados en el afio por los directorios de
AntarChile y de sus subsidiarias y asociadas, para fomentar e
implementar mejoras en las politicas que permitan seguir elevando
estandares en materias como gestién de riesgos, libre competencia,
gobiernos corporativos y transparencia, la incorporacién de directores
independientes en cada negocio, capacitaciones y evaluaciones externas
para mejorar el funcionamiento de estos 6rganos corporativos,
incorporando nuevas y mas efectivas instancias de control, asi como
también mejorando el acceso y entrega de la informacidon, de manera
oportuna, entre muchas otras iniciativas. Esto nos ha permitido ampliar
la informacién disponible para nuestros inversionistas, cada vez mas

sofisticados e interconectados.
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Al respecto, hace casi dos afios, AntarChile establecié la funcién de
relaciones con inversionistas, con el objetivo de implementar un canal
de comunicacién formal entre la compafiia y los inversionistas. Hoy las
multiples iniciativas desplegadas muestran frutos. Durante 2017
AntarChile particip6 en diversas conferencias en Chile y en el extranjero,
sosteniendo mas de 50 reuniones uno-a-uno con inversionistas.
Adicionalmente, durante el mes de noviembre se organizé un non deal
roadshow, donde se sostuvieron reuniones repartidas entre Londres,
Paris, Amsterdam y La Haya. Estas acciones permitieron aumentar la
visibilidad de la compaiia, especialmente entre inversionistas
extranjeros, y generaron una instancia de comunicacién directa entre

inversionistas y los ejecutivos de la compaiia.

De igual manera, destaca que durante 2017 los departamentos de
estudios de BTG Pactual y BanChile Inversiones iniciaron la cobertura de
la acciébn de AntarChile, aumentando a cuatro el numero de
instituciones que cubren la compafiia, entre otros hitos.

Durante el ejercicio se observd un alza significativa de 125% en los
montos transados de la accion de AntarChile, pasando de un promedio
diario de $ 181 millones en 2016 a $ 413 millones durante 2017. Este
incremento fue muy superior al alza en los montos transados del

mercado accionario en Chile.

Hemos crecido y evolucionado. Nos hemos adaptado y seguimos
atentos a los cambios que los tiempos y el entorno nos van
demandando. Queremos ser parte, y no solo espectadores, de la historia

que hoy se construye y que proyectamos hacia el mundo.
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Finalmente, todos estos logros alcanzados y los desafios que nos
planteamos, son posibles gracias al esfuerzo y compromiso de los
trabajadores y ejecutivos de todas nuestras empresas y sus compafiias
relacionadas, junto al apoyo y confianza que han depositado en este

Directorio nuestros accionistas.

Muchas gracias.

A continuacion, el Presidente cedié la palabra al Gerente General don

Andrés Lehuedé Bromley.

ESTADOS FINANCIEROS Y MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Sefial6 el Gerente General que correspondia a la presente Junta conocer
el Balance General de la sociedad al 31 de diciembre de 2017, que
incluye los Estados Consolidados de Situacidén Financiera de AntarChile
S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes Estados
Financieros de Cambios en el Patrimonio, Estados Consolidados de
Resultados Integrales, y de Flujos de Efectivo, y la Memoria Anual
presentada por el Directorio, documentos éstos que se encontraban en

poder de los sefores accionistas.

POLITICA SOBRE DETERMINACION DE LA UTILIDAD LIQUIDA

DISTRIBUIBLE Y AJUSTES DE PRIMERA APLICACION

Sefialé el Gerente General que antes de entrar a tratar los estados
financieros de la companiia al 31 de Diciembre de 2017, conforme lo

establece la Circular N2 1.945 de 29 de Septiembre de 2009 de la
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Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comision para el Mercado

Financiero, se informaba a la Junta lo siguiente:

Segun lo autoriza la Circular recién nombrada, en Sesién de Directorio
de AntarChile S.A. de fecha 9 de Noviembre de 2009, se acordd
establecer la siguiente politica general sobre determinaciéon de la

utilidad liguida distribuible de la Compaiiia:

La utilidad liquida a ser distribuida para los efectos del pago de
dividendos, se determinard en base a la utilidad efectivamente
realizada, depurandola de aquellas variaciones relevantes del valor de
los activos y pasivos que no estén realizadas, las cuales deberdn ser
reintegradas al célculo de la utilidad liquida del ejercicio en que tales

variaciones se realicen.

Como consecuencia de lo anterior, se acordd que para los efectos de la
determinacion de la utilidad liquida distribuible de la Compafiia, esto es,
la utilidad liquida a considerar para el célculo del dividendo minimo
obligatorio y adicional, se excluirdn de los resultados del ejercicio los
siguientes resultados no realizados:

1) Los relacionados con el registro a valor razonable de los activos
forestales regulados en la NIC 41, reintegréndolos a la utilidad liquida en
el momento de su realizacion. Para estos efectos, se entenderéd por
realizada la porcion de dichos incrementos de valor razonable
correspondientes a los activos vendidos o dispuestos por algin otro
medio.

2) Los generados en la adquisicién de entidades. Estos resultados se
reintegraran a la utilidad liquida en el momento de su realizacién. Para

estos efectos, se entenderan por realizados los resultados en la medida




23

en que las entidades adquiridas generen utilidades con posterioridad a
su adquisicion, o cuando dichas entidades sean enajenadas.

3) Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos
mencionados en los puntos 1) y 2) seguirdn la misma suerte de la

partida que los origina.

A continuacidn, el Gerente General detalld los ajustes efectuados para la
determinacion de la Utilidad Liquida Distribuible del ejercicio terminado

al 31 de diciembre de 2017:

Uss
UTILIDAD ANTARCHILE S.A. 399.049.686,19
Ajustes a realizar:
Activos biologicos 98.551.813,03
Utilidad Liquida distribuible 497.601.499,22
A repartir 40%: USS0,436140 por accién 199.044.039,30

Respecto de los ajustes de primera aplicacion reconocidos en el
resultado acumulado de la compafiia, y registrados en la cuenta
“Resultados Retenidos” del Patrimonio, cuyo monto asciende a
USS$591.019.627,22, informd el Gerente General a la Junta que se
acordd por el Directorio de la sociedad, en sesidn de 9 de Abril de 2010,
que éstos sean controlados en forma separada del resto de los
resultados retenidos, manteniéndose su saldo en dicha cuenta. No
obstante lo anterior, se llevard un registro especial con los resultados
que se vayan realizando, pudiendo los saldos ser capitalizados o
absorbidos con el capital pagado, seglin corresponda. Se deja
constancia que de dicho monto de ajustes de primera aplicacion se
encuentra realizada la suma de US$273.531.305 y no realizada la suma

de US$317.488.322,22.-
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UTILIDAD EJERCICIO 2017

Sefiald el Gerente General que el Estado de Resultados arroja una
utilidad de USS$399.049.686, que el Directorio propone distribuir en la

siguiente forma:

uss
A resultados retenidos 200.005.647
A pagar dividendo definitivo N235, de
USS0,436140 por accidon 199.044.039
TOTAL 399.049.686

DIVIDENDO

Sefialé a continuacion el Gerente General que correspondia también
acordar el pago del dividendo Definitivo Minimo Obligatorio N235, de

USS0,436140 por accidn.

Este dividendo constituye renta para los sefiores accionistas. La
sociedad determinara y comunicara oportunamente los créditos que por
el dividendo referido corresponda a los accionistas contribuyentes de

Impuesto Global Complementario e Impuesto Adicional.

El Gerente General sefialé que el Directorio propone que el dividendo
recien mencionado, sea pagado a contar del dia 11 de mayo de 2018, a
partir de las 9:00 horas, en el Departamento de Acciones de la
compania, ubicado en Avenida El Golf N2140, Comuna de Las Condes,

que atiende de lunes a viernes de 9:00 a 17:00 horas. A los sefiores
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accionistas que lo hayan solicitado a la compafiia se les enviaran sus
cheques por correo, o se les depositarédn en su cuenta corriente, segin
corresponda. Este dividendo se pagard en pesos, moneda nacional,
segln el tipo de cambio “délar observado”, que aparezca publicado en
el Diario Oficial el dia 4 de mayo de 2018. Tendran derecho al dividendo
mencionado precedentemente, los accionistas que figuren inscritos en

el Registro de Accionistas de la sociedad al dia 5 de mayo de 2018.

Se dejo constancia que durante el ejercicio 2017 la sociedad pagé el
dividendo definitivo minimo obligatorio N234, de USS0,28961 por
accién, el que se distribuyo en dinero efectivo a contar del 12 de mayo

de 2017.

Capital y Reservas
Aprobada la distribucién de la utilidad propuesta por el Directorio, el

Capital y Reservas de la sociedad quedardn compuestos de la siguiente

forma:
Capital vy Reservas uss
Capital emitido 1.391.235.491

QOtras reservas

Reservas de conversién (803.906.115)
Reservas de coberturas 10.395.581
Reservas por beneficios definidos (14.429.770)
Reservas de disponibles para venta 57.761.858
Reservas legales y estatutarias 1.824
Otras reservas varias (233.815.071)

Resultados retenidos

Ajuste patrimonial primera adopcion 591.019.627
Reservas futuros dividendos 3.351.474.394
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Cambios en resultados retenidos 2.278.250.486
Total Capital y Reservas 6.627.988.305

Conforme a lo anterior, una vez aprobado el balance por la Junta, el
capital suscrito y pagado de la sociedad al 31 de Diciembre de 2017
quedaréd en US$1.391.235.491, dividido en 456.376.483 acciones serie
Unica, sin valor nominal. El valor de libros de cada accién ascenderd a

USS$14,5231.-

Se ofrecié la palabra sobre los estados financieros y memoria que se

someten al conocimiento de la Junta.

Un sefior accionista consulté que ha decidido AntarChile respecto a su

inversion en Colbun.

El Presidente expresd que AntarChile esta permanentemente analizando
esta inversién, pero se estima que por ahora no es conveniente
enajenarla, siendo una inversion financiera y no estratégica. Expresd
que si se presenta alguna oportunidad, ello se vera en el futuro. Agregd
que AntarChile nombré un Director en Colbun, hasta ahora la inversiéon
se evalla positivamente para AntarChile, y por ello no es necesario

hacer algin movimiento.

Sefial6 el Gerente que, si no hay oposicion, se procederia por
aclamacion y quedarian aprobados por unanimidad el Balance General
de la sociedad al 31 de Diciembre de 2017, que incluye los Estados
Consolidados de Situacidn Financiera de AntarChile S.A. y filiales, y los
correspondientes Estados Financieros de Cambios en el Patrimonio,

Estados Consolidados de Resultados Integrales, y de Flujos de Efectivo, y
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la Memoria Anual presentada por el Directorio y todas las materias
indicadas en dicha Memoria, especialmente las negociaciones con
empresas relacionadas, todas las cuales se han detallado en ese
documento. Asimismo, quedaria aprobado el dividendo N235, de

USS0,436140 por accidn.

La asistente dofia Maria Francisca Alvarez Lobo, en representacién de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejo constancia que de las
4.188.352 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicién del sefior Gerente General 3.871.800

acciones, y se abstenian de votar 316.552 acciones.

La misma asistente, en representacién de Banco Itau por Cuenta de
Inversionistas, dejé constancia que de las 884.749 acciones de dicho
accionista que representaba en esta Junta, votaban a favor de la
proposicion del sefior Gerente General 641.545 acciones, y se abstenian

de votar 243.204 acciones.

Por Uultimo, la misma asistente dofia Francisca Alvarez, en
representacion de Banco Santander por Cuenta de Inversionistas
Extranjeros, dejé constancia que de las 137.632 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicién del sefior
Gerente General 49.302 acciones, y se abstenian de votar 88.330

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicién del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 389.724.219 acciones a

favor, y con la abstencidn de 648.086 acciones.

Quedo asi aprobado.
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REMUNERACION DEL DIRECTORIO

A continuacién, el Gerente General indicé que, de conformidad a lo
establecido en el articulo 33 de la Ley de Sociedades Andnimas,
correspondia a esta Junta fijar la remuneracién del Directorio por el
ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2018.
Se propuso por el Gerente General a la Junta fijar como remuneracion
mensual para los Directores en su caracter de tales, el equivalente a 450
Unidades de Fomento. En el caso del Presidente, se propuso la
cantidad mensual equivalente a 675 Unidades de Fomento. Esta

remuneracion es la misma que rigio en el ejercicio anterior.

El Gerente sefialé que, de no haber oposicion, se procederia por
aclamacion y quedaria aprobada la proposicidn sobre remuneracién del

Directorio recién presentada.

La asistente dofia Maria Francisca Alvarez Lobo, en representacién de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejé constancia que de las
4.188.352 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicién del sefior Gerente General 3.854.908

acciones, y se abstenian de votar 333.444 acciones.

La misma asistente, en representacién de Banco Ital por cuenta de
inversionistas, dejé constancia que de las 884.749 acciones de dicho
accionista que representaba en esta Junta, votaban a favor de la
proposicidon del sefior Gerente General 833.391 acciones, en contra

28.988 acciones y se abstenian de votar 22.370 acciones.
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Por ultimo, la misma asistente dofia Francisca Alvarez, en
representacion de Banco Santander por Cuenta de Inversionistas
Extranjeros, dejé constancia que de las 137.632 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
Gerente General 52.568 acciones, y se abstenian de votar 85.064

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicion del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 389.902.439 acciones a
favor, 28.988 acciones en contra, y con la abstencion de 440.878

acciones.

COMITE DE DIRECTORES

Sefialé el Gerente General que, conforme a lo dispuesto en el articulo 50
bis de la Ley N218.046, se informaba a continuacién de las actividades

del Comité de Directores por el ejercicio 2017:

De acuerdo a lo establecido en el articulo 50 bis de la Ley de Sociedades
Andnimas, éste Comité de Directores fue nombrado por el Directorio el
30 de mayo de 2017. El Comité estuvo constituido por los sefiores Jorge
Desormeaux Jiménez, quien lo presidid, Manuel Bezanilla Urrutia vy
Andrés Lyon Lyon. Durante el ejercicio 2017, éste ejercid sus facultades
y realizd sus funciones segun las normas legales aplicables. Entre las
actividades desempefiadas por el Comité en 2017 se destacan: revision
de los estados financieros, proposicion al Directorio de auditores
externos y clasificadores privados de riesgo, evaluacién de

remuneraciones de gerentes y ejecutivos principales, y examen de
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antecedentes relativos a operaciones a que se refieren el Titulo XVl de la

Ley de Sociedades Andnimas.

En el afio 2017, este Comité no incurrié en gastos adicionales asociados
a sus funciones, salvo las dietas de sus integrantes.

Se hizo presente que el Comité de Directores ha elaborado un Informe
de Gestidn Anual, el cual esta disponible en las oficinas de la sociedad

para aquellos accionistas que lo soliciten.

REMUNERACION Y PRESUPUESTO DE GASTOS DEL COMITE A QUE SE

REFIERE EL ARTICULO 50 BIS DE LA LEY N218.046.

Sefalé a continuacién el Gerente General que, de conformidad al
articulo 50 bis de la Ley N218.046, sobre Sociedades Andnimas,
correspondia a la Junta fijar la remuneracion y el presupuesto de gastos
de funcionamiento del Comité de Directores a que se refiere la norma

recién mencionada.

Se propuso por el sefior Gerente General a la Junta fijar como
remuneracion mensual a cada uno de los miembros del Comité de
Directores de la sociedad en su caracter de tales, una cantidad igual al

equivalente a 150 Unidades de Fomento.

En lo que se refiere a presupuesto de gastos de funcionamiento del
comité y sus asesores, propuso la cantidad total del equivalente a 6.000

Unidades de Fomento por el ejercicio 2018.

La asistente dofia Maria Francisca Alvarez Lobo, en representacién de

Banco de Chile por cuenta de terceros, dejo constancia que de las
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4.188.352 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 3.854.908

acciones, y se abstenian de votar 333.444 acciones.

La misma asistente, en representacion de Banco Itau por Cuenta de
Inversionistas, dejé constancia que de las 884.749 acciones de dicho
accionista que representaba en esta Junta, votaban a favor de la
proposicion del sefior Gerente General 833.391 acciones, en contra

28.988 acciones, y se abstenian de votar 22.370 acciones.

Por dltimo, la misma asistente dofia Francisca Alvarez, en
representacion de Banco Santander por Cuenta de Inversionistas
Extranjeros, dejo constancia que de las 137.632 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
Gerente General 52.568 acciones, y se abstenian de votar 85.064

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicién del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 389.902.439 acciones a
favor, 28.988 acciones en contra, y con la abstencion de 440.878

acciones.

DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS

El Gerente General expresé que, de acuerdo a lo establecido en las
disposiciones sobre sociedades andnimas y en los estatutos sociales,
corresponde a la presente Junta designar auditores externos
independientes, con el objeto de que éstos examinen la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financieros de la sociedad por el

ejercicio 2018.
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Los auditores designados tendran la obligacion de informar por escrito a
la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento

de su mandato.

Al respecto, el Gerente General dej6 constancia que en sesion de
Directorio de 6 de abril de 2018, se consigné la fundamentacion de las
opciones para la designacion de auditores externos que el Directorio de
AntarChile S.A. propone a la presente Junta General Ordinaria de

Accionistas, la cual es la siguiente:

A principios de 2015 se decidié realizar nuevamente un proceso de
seleccién de propuestas de auditoria externa. La Sociedad llevé a cabo
un proceso de evaluacion técnica de las ofertas recibidas, vy, ademss,

revisd las ofertas econdmicas contenidas en cada una de las propuestas.

Después de efectuadas estas evaluaciones, se llegé a un resultado que
arrojé como primera opcién a la firma auditora PwC, seguida por la
empresa Deloitte. En base a lo anterior, en sesion celebrada el 27 de
marzo de 2015, el Directorio acordd proponer a la Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad, la contratacion de los servicios de la empresa
PwC para efectuar la auditoria de los estados financieros consolidados

de la Sociedad durante el ejercicio 2015.

En las Juntas Ordinarias de Accionistas de AntarChile celebradas el 24 de
abril de 2015, de 29 de abril de 2016 y de 28 de abril de 2017, se ratifico
a PwC como empresa auditora, la que ha realizado los examenes de sus
libros durante los afios 2015, 2016 y 2017, cumpliendo los calendarios

de trabajo acordados, y presentando sus opiniones sobre los estados
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financieros, control interno y demas pertinentes, tanto a la

Administraciéon como al Directorio de la Compaifiia.

El Directorio de AntarChile S.A. ha considerado que los parametros
utilizados para seleccionar a la empresa auditora a comienzos del
ejercicio 2015 no han variado sustancialmente a lo largo de los tres
ultimos afios. Asimismo, siendo la rotacion de empresas auditoras una
practica beneficiosa, tiene también sus costos y desventajas, que estan
asociados principalmente a las necesidades de entendimiento de la
realidad de la compafiia que sera auditada, lo que es importante en
empresas de naturaleza compleja como AntarChile. Esta comprension
de la realidad de negocios de cada empresa es crucial para asegurar la

calidad del servicio entregado.

Ademds, se ha tomado en cuenta la experiencia de PwC en auditar
empresas cuyo tamafio y complejidad son similares a la Sociedad y sus
filiales; el conocimiento profundo de la Sociedad; la idoneidad técnica
del equipo de auditores y de los socios que han liderado y lideraran y
conduciran la auditoria; v el cumplimiento de las exigencias legales y
profesionales de independencia de juicio, lo que es respaldado por las
politicas internas locales y demds directrices de PwC a nivel

internacional.

Por otra parte, es también relevante en la eleccion el costo razonable de
los servicios ofertados, considerando el nimero de horas comprendidas

y el nivel de los trabajos involucrados.
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Por ello, y considerando que la firma PwC ha ejercido su mandato por
los ejercicios 2015, 2016 y 2017, se ha estimado conveniente mantener

por el ejercicio 2018 a dicha firma como empresa auditora.

Por las razones expuestas, el Directorio recomienda a la Junta Ordinaria
en primer lugar la designacion de PwC como auditores externos de la
Compafiifa por el ejercicio 2018. Como alternativa de la anterior, se
propone, en segundo lugar, a la firma Deloitte, la cual tiene un buen
nivel de conocimientos y experiencias en la auditoria de sociedades de

naturaleza similar a la de AntarChile S.A.

Se deja constancia que el Comité de Directores de la Sociedad, en sesién
de 6 de abril de 2018, en razén a la complejidad del trabajo de auditoria
de una sociedad como esta y la calidad del trabajo realizado por PwC en
los ejercicios 2015, 2016 y 2017, recomendd al Directorio de la
Compafifa, para que éste a su vez recomiende a la Junta Ordinaria, la
contratacion de los servicios de la empresa PwC para efectuar la
auditoria de los Estados Financieros de AntarChile S.A. durante el
ejercicio 2018. El Comité sugiere, como segunda opcion, a la empresa

Deloitte.

Se propuso en consecuencia por el Gerente General, en primer lugar la
designacion de PWC como auditores externos de la Compaiiia por el
ejercicio 2018. Como alternativa de la anterior, se propuso, en segundo
lugar, a la firma Deloitte, la cual tiene un buen nivel de conocimientos y
experiencias en la auditoria de sociedades de naturaleza similar a la de

AntarChile.




35

El asistente don Sebastian Laso Errazuriz, sefalé que rechazaba la

designacion de PwC.

La asistente dofia Maria Francisca Alvarez Lobo, en representacion de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejé constancia que de las
4.188.352 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 3.854.908

acciones, y se abstenian de votar 333.444 acciones.

La misma asistente, en representaciéon de Banco Itad por Cuenta de
Inversionistas, dejé constancia que de las 884.749 acciones de dicho
accionista que representaba en esta Junta, votaban a favor de la
proposicién del sefior Gerente General 601.188 acciones, en contra

26.930 acciones y se abstenian de votar 256.631 acciones.

Por dltimo, la misma asistente dofia Francisca Alvarez, en
representacion de Banco Santander por Cuenta de Inversionistas
Extranjeros, dejé constancia que de las 137.632 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
Gerente General 46.230 acciones, y se abstenian de votar 91.402

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicién del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 388.162.648 acciones a
favor, 1.528.180 acciones en contra, y con la abstencion de 681.477

acciones.

Quedo asi acordado.
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DESIGNACION DE CLASIFICADORES DE RIESGO

Sefiald, a continuacién el sefior Gerente General que, de acuerdo a lo
establecido en las disposiciones sobre sociedades andnimas,
correspondia a la Junta designar clasificadores privados de riesgo por el

ejercicio a cerrarse el 31 de Diciembre de 2018.

Al respecto, se hizo presente que el Comité de Directores de la sociedad,
en sesion de 6 de abril de 2018, acordd proponer al Directorio la
designacion de las firmas Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada y

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.

El sefior Gerente General sefialé que el Directorio proponia a la Junta
designar para este efecto a las recién mencionadas firmas Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Limitada y Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Limitada. Sin perjuicio de lo anterior, se propuso que la Junta faculte al
Directorio, para el caso que eventualmente no pueda llegarse a acuerdo
con alguna de las firmas mencionadas, para encargar la clasificacién a la
empresa ICR Clasificadora de Riesgo Limitada o a Standard & Poor’s

Rating Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.

Sefalo el Gerente General que, si no habia oposicidn, se procederia por
aclamacion y quedarian designadas las firmas indicadas como

Clasificadores Privados de Riesgo por el ejercicio 2018.

La asistente dofia Maria Francisca Alvarez Lobo, en representacion de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejé constancia que de las

4.188.352 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
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votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 3.854.908

acciones, y se abstenian de votar 333.444 acciones.

La misma asistente, en representacion de Banco Itau por cuenta de
inversionistas, dejé constancia que de las 884.749 acciones de dicho
accionista que representaba en esta Junta, votaban a favor de la
proposicion del sefior Gerente General 601.188 acciones, en contra

26.930 acciones y se abstenian de votar 256.631 acciones.

Por ultimo, la misma asistente dofia Francisca Alvarez, en
representacion de Banco Santander por Cuenta de Inversionistas
Extranjeros, dejé constancia que de las 137.632 acciones que
representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior
Gerente General 46.230 acciones, y se abstenian de votar 91.402

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicion del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 389.663.898 acciones a
favor, 26.930 acciones en contra, y con la abstencion de 681.477

acciones.

OPERACIONES MENCIONADAS EN EL TITULO XVI DE LA LEY N©20.382.-

El Gerente General dijo que, conforme a lo dispuesto en el articulo 147
Ne3 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, debian ponerse en
conocimiento de la Junta los acuerdos adoptados por el Directorio que
dicen relacion con las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la ley

antedicha.
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Al respecto, dejé constancia que el Directorio aprobd en el ejercicio
2017 operaciones de aquellas a que se refiere el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Andnimas, pero ellas no son de monto relevante, conforme
a la letra a) del inciso final del articulo 147 de dicha Ley, por lo que no es

necesario dar a conocer tales operaciones en la presente Junta.

Agregd el Gerente que, en todo caso, las operaciones de AntarChile S.A.
y sus filiales con partes relacionadas se encuentran sefialadas en la Nota
N217 de los estados financieros de la Compaiia, cerrados al 31 de

Diciembre pasado, nota en la cual se explican integramente.

El Gerente sefialé que, si no hubiera oposicién, se procederia por
aclamacién y se acordaria por unanimidad tomar conocimiento de las

operaciones sefialadas.

La asistente dofia Marfa Francisca Alvarez Lobo, en representacién de
Banco de Chile por cuenta de terceros, dejé constancia que de las
4.188.352 acciones de dicho accionista que representaba en esta Junta,
votaban a favor de la proposicion del sefior Gerente General 3.871.800

acciones, y se abstenian de votar 316.552 acciones.

La misma asistente, en representacién de Banco Ital por Cuenta de
Inversionistas, dejo constancia que las 884.749 acciones de dicho
accionista que representaba en esta Junta, votaban a favor de la

proposicion del sefior Gerente General.

Por dltimo, la misma asistente dofia Francisca Alvarez, en
representacion de Banco Santander por Cuenta de Inversionistas

Extranjeros, dejo constancia que de las 137.632 acciones que
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representaba en esta Junta, votaban a favor de la proposicion del sefior

Gerente General 52.568 acciones, y se abstenian de votar 85.064

acciones.

Estando el resto de los asistentes de acuerdo con la proposicidn del
Gerente General, ésta quedd aprobada con 389.970.689 acciones a

favor y con la abstencion de 401.616 acciones.

POLITICA DE DIVIDENDOS.

El sefior Gerente General dejoé constancia que el Directorio dio cuenta
de su politica de dividendos en la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la sociedad celebrada el 27 de Abril de 1989, politica que fue
modificada posteriormente en Sesiones de Directorio de 2 de Junio de
2000 y de 7 de Abril de 2006. En esta ultima sesién de Directorio se
aprobdé aumentar del 30% al 40% el porcentaje de utilidades a repartir

anualmente como dividendo.

Dijo que, en consecuencia, la actual politica de dividendos consiste que
la sociedad distribuird el 40% de las utilidades liquidas que arrojen sus
balances anuales, lo que se efectuara mediante el pago de un dividendo
definitivo que sea necesario para distribuir un 40% de las utilidades de
cada ejercicio, el cual se pagard una vez aprobado el Balance General de

la sociedad por |la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Agregd que la sociedad no distribuird dividendos provisorios y que no

tiene restricciones que impliguen limitaciones al pago de dividendos.

PROCEDIMIENTOS PARA EL PAGO DE DIVIDENDOS
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A continuacién, el Gerente General indicé que, se informa que los

procedimientos que se utilizan para el pago de los dividendos que

reparte la sociedad, son los siguientes:

a)

d)

Todos los dividendos que reparta la sociedad se pagaran en el
Departamento de Acciones de la compaiiia, ubicado actualmente
en Avenida El Golf 140, Las Condes, Santiago.

Los dividendos se pagaran con cheques nominativos a nombre del
respectivo accionista. Los dividendos s6lo podran ser retirados
del Departamento de Acciones de la compaiiia por el titular de las
acciones o por un mandatario de éste con poder suficiente,
otorgado el poder por escritura publica o por documento privado
autorizado ante Notario, poderes éstos que deberan estar
previamente informados favorablemente por el Departamento
Legal de la sociedad.

Los accionistas o sus mandatarios deberan identificarse con su
cédula de identidad al momento de requerir el pago de un
dividendo.

Los accionistas con domicilio fuera del drea metropolitana que
deseen que sus dividendos se les remitan por correo a su
domicilio, deberan solicitarlo por escrito al Departamento de
Acciones de la compaiia. Para este efecto, la sociedad
proporcionara el texto de la carta de instrucciones del caso.

Los avisos sobre dividendos que pague la compafiia, se publicaran
en los periddicos “El Mercurio” y “La Tercera” de Santiago, en los
cuales también se publican los avisos de citacién a Junta de
Accionistas.

La sociedad no aceptara instrucciones o cambio de instrucciones
sobre las materias mencionadas en el parrafo “d” precedente, si

estas instrucciones o cambio de las mismas no son remitidas a la
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compaiia en los formularios correspondientes, que estan a
disposicién de los accionistas en las oficinas del Departamento de

Acciones de |a sociedad.

Ademads, se dejé constancia que la sociedad ha informado a los sefiores
accionistas un sistema de dividendos, consistente en depositar
directamente en la cuenta corriente bancaria del accionista, el monto de
sus respectivos dividendos. Este procedimiento se encuentra en
vigencia para aquellos accionistas que otorgaron poder al Departamento

de Acciones de la sociedad para actuar en tal sentido.

Las modalidades de este sistema son las siguientes:

a) El depdsito correspondiente queda abonado en el plazo mas
breve posible en la cuenta corriente del accionista, después que la
Junta de Accionistas aprueba su pago, y disponible para ser girado
a mas tardar a primera hora del dia siguiente.

b) Una vez efectuado el depésito, se le envia al accionista por correo
una confirmacion del mismo, con el detalle de los dividendos
incluidos en él.

c) Este procedimiento solo opera para depdsitos en la cuenta

corriente del accionista.

VARIOS:

El Presidente ofrecio la palabra a los sefiores accionistas sobre cualquier
tema relacionado con la marcha de la sociedad y de competencia de la

Junta.

/ !
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El mismo sefior accionista que habia intervenido anteriormente,
consulté si AntarChile ejercitarda su derecho a retiro en Pesquera
Ilquique-Guanaye S.A., El Presidente respondié sefialando que no se

ejercitara tal derecho.

No habiendo otros comentarios ni otros asuntos que tratar, se levanto
la sesion, siendo las 11:33 horas, firmando para constancia el
Presidente, el Secretario, el Asesor Legal y tres de los accionistas

designados por la Junta para este efecto.

Santiago, 8 de mayo de 2018
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